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¥ wedtug zarzgdzajqeych ok 2010 powinien zakordezys sig stopg zwrotu rzedu
10-15 proc. {mierzang WIG). Uwazajg oni,
k2 pozycii akoyine] dla inwestorow dtugoterminowych.

&1 Napoczgtku roku

= h\’]t‘l‘d/lhqnl\’ 7e 2010 rok bedzie
okresem duzej zmiennoéeii jak na razie
prognozatasie sp
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Czas ha sprzedal akcji nie
jest najlepszy. WIG od
dwoch miesigey nie moze
obra¢liernmim, aniedawno
zakonezona oferta Tauronu
wyssula z rymlay setli milie-
niow zlokych, Tnne firmy, lkto-
re od wielu miesigey szyko-
waly sie dopodsjéciana
GPW, nie skiadajq breni.

Na gietde zmierzaja spotki
maate, jak OPTeam, ktdrego
kapitalizacja po emisii wynie-
sie ckolo 40 min zl, srednie —
jak Tesgas, z warlodela ryn-
kows 240 min zl, i calkiem
spore, jak Rank Progress,

z kapilalizacjg ponad 400
inln 2t Egczna wartose IPO
pigciuspdlek, ktore w ostat-
nich tygodniach stanely do
egzaminu przed inwestora-
mi, lookalo 238 minzh

Dwaj emitenci — Rank Pro-
gress i Tesgas — juz za-
mkngli oferie iodliczaja dni
dodebiutu. Emisje zakenczy-
v sig¢ powodzenien, choé
wskaznikowo nie bylyto
aferty, lkitore na pierwszy rzut
oka moinauznaé za szezegdl-
nie atrakeyjne. Relacju ceny
dowirteded kslepowej

w Rank Progress wynosi 1,5,
arelagja ceny do prognozo-
wanego na ten rok zysku net-
to Tesgasu przekracza 16. Po-
wodzenie oferty zawsze jest
Jednak wypadkows nie tylko
oveny poszezegdlinych
wskaznikow, ale led spraw-
noici oferujacego, perspek-
tyw tirmy, joj pozycji whran-
zy, rozmiarow ivd. Tesgasowi
2 pewnoécig nie zaszkodzilo
to, ze od divzszego czasu fir-
majest juz nolowana na
NewCounect, jest znana in-
westorom i uchodzi za solid-
ng, Byé moze wladnie te
$ciezke — najpierw rynek al-
ternatywmy, gdzie mozna sig
pokazaé z dobref strany,
apdzniej polgezone z emisj
publiczng przejscic na GPW
— jest wlasciwg drogg dla
mniejszych frm. Niewielki
OPTewm, kidry zamarzyt

¢ glownym rynku GFW, ma-
siato dwa tygodnie wydhuzyc

zapisy 1w akeje. Iehoé Janusz

IPO nie jest
najlepszy

» Nawet ciekawe spatki mo-
g3 miec problemy, jesli nie

2 popytern na wszystkie ak-
cje, to 7 osiggnigeiem zado-
walajgcej ceny. Szanse na
sukees w dudej mierze zale-
13 od elastycznosci degyden-
tw w ustaleniu ceny czy po-
trzeb finansowych spdtid,
Ofertom pierwotnym aczywi-
Scie sig przygladamy, Niektd-
e sg interesujgce. Warta pa-
migtad, 3 akres dekoniunk-
tury czesto jest najlepszym
momentem na kupno do-
brych i atrakeyjnie wycerda-
nych firm.

Bober, prezes spolki, preeka-
nuje, Ze inwestoezy s zainte-
resgwani akcjarni firmy, to
najwyraznic] vle na tyle, by
objaé caly oferowang pule.

Jesli nie Ueryé paristwo-
wych gigantdw PZU i Tauro-
nuoraz trzech spdlek, kid-
rych przejsciu z NewConnect
ni glowny rynek GPW nie to-
warzyszyla emisja, od poczal-
o tego roku na gicldzie zade-
biutowalo 5 spdiek. Wartosé
ich ofert siegnela 625 mln zk,
z czegio ponad polowa przy-
padhana Kulezyk Oil Ventu-
res. Regnly stalo sie ustalanie
ceny oferowanych akeji na
dolnej granicy widelek, co za-
wsze jest sygnalem mnigjsze-
g0 Zainferesowania inweslo-
row juz wofercie publicznej,
ale tez nie prezekresla szans
naudany debiut. Na Lak roz-
chwianym rynku, jak obee-
nie, najwiecej niestety zalezy
od koniunktury na danej se-
sfi. Tyiko saz — wIPO produ-
centaarmatury Ferre — cene
enlisyjna WyZIaczono na gor-
nej granicy widelek, ale wy-
daje sig, e akurat w tym
preypadicu byly one ustatone
stosunkowo nisko, co rynek
zweryfikowal juz w debiucie.
Kurs skoczyl w gore

018,6 proc.

RANK PROGRESS

Prezes Jan Mroczka

» Spitka jest deweloperem.
Dzizta w segmencie ohiektéw
komercyjnych — galerii

handiowych. Firma ma w tym

roku osiggnac 166,5 mtn zt
przychoddw i 157,2 min 2t
zysku netto. Pieniadze sg
potrzebne na dofinansowanie

realizacii kolejnych projektdw.

| TESGAS
Prezes Wiodzimierz Koclk

¥ Firma swiadczy ustugi wyke-
naweze w obszarze inwestyoji
rwigzanych z przesylem t dys-
trybucjy gazis Pienfadze 2 za-
kosczone] juz emisji potrzebne
s namuin. sfinalizowanie zaku-
pu B0 prec. udziabow w Przed-
sigbiorstwie InZynieryjnym
Cwiertriia (30 mln zt) W tym
roku — po uwzgladnieniu prze-
jeé — Tesgas ma nsiagnac
1543 min zt przychodow i 34,3
mitn zt zysku netto. Firma jest
rotowana na NewConnect.

§
L

Kalendarium rynku pierwotnego —lipiec 2010

» Pocratek zapisdw

na akcje Interbudu-Lublin

i przediziat cenowy w ofercie
Harper Hygienics,

g
W

b Poczatek zap;séw w transzy

inwestoréw indywiduatnych
i budowy ksiggi popytu
na akeje Harper Hygienics.
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F Koniec zapiséw na akcie
Interbudu-Lubtin.
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¥ Koniec zapisdw w transzy
inwestordw indywiduainych
Harper Hygienics.




Hurs stoijak
Zaczarswany.

Akcje Tauronu, kidrym Kieruje
Uariusz Lubera, # nie chca
drozec. Znaledlismy piec
Jryczeniowych” argumentéw,
aby to sig zmienito.

WALITY

Raty kredytow
bedgwyzsze

Ztoty szybko nie odrobi strat
do franka. Kredytobiorcy
musz3 sig pogodzic 2 wyisza
ratg — pisze Przemystaw
Kwiacier, ekonomista X-Trade
Brokers OM.
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INTERBUD-LUBLIN
Prezes Krzysriof Jaworski

» Firma budowlano-
-deweloperska dziatajgoa

w segmencie mieszkaniowym,
komercyinym

i przemystowym, Kapitat

z emisi pjdze na zakup
gruntdw | realizacje nowych

projektéw. W 2010 r. firma ma

miaé 170 min zt przychoddw
i 15 mln zt zysku netto.

. OPTEAM

! Prezes Janusz Bober

¥ Firma specjalizuje sie

w produkeji | wedrazaniu
systemdw opartych

na technologii kart
elektronicznych oraz
opregramowania dla terminali
platniczych, Wicksza czess
4rodkéw z emisii pojdzie
na razwd} centrum ocbstugi
kart ptatniczych — spotki
Polslie e-Ptatnosci.

HARPER HYGIENICS
Prezes Robert Neymann

» Producent artykutow
higieniczno-kasmetycznych
marki Cleanic. W ofercie
publicznej sprzedawane sg
akcje nalezgee do funduszu
zarzadzanego przez
Enterprise Trvestors.
Podrednio do spotki trafié
ma 36 min zi, ktdre pdjda
na rmniejszenie zadtuzenia.
Po pigciu miesigeach tego
roku firma ma 63,3 mln zt
przychodow { 4,6 mln zt zysku
netto.
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¥ Koniet budowy Ksieqi
popytu w ofercie Harper
Hygienics oraz ustalenie ceny
sprzedazy alcil.

1%

¥ Poczgtek zapisow w transzy
duzych inwestoréw w ofercie
Harper Hygienics.

i3

ol e
» Koniec zapisow w transzy
duzych inwestoréw w ofercie
Harper Hyglenics.

P Ostatni dzier zapiséw na
akcje OPTeam (bez podziatu
na transze).

Tasgasu z NewConnect

32
P Wstepna data przefécia P Wstepna data debiutu
Marper Hygienics.
na gtowny rynek GPW.,
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