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PROSPEKT ,,INTERBUD — LUBLIN” SPOtKA AKCYJNA

(spotka akeyjna z siedziba w Lublinie, ul. Aleje Ractawickie 8/39, 20-037 Lublin,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem: 0000296176)

Niniejszy prospekt (,,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) 3.260.000 (trzy
miliony dwiescie szescdziesiagt tysiecy) istniejgcych akcji zwyktych na okaziciela serii F spotki pod firmg ,,Interbud — Lublin” Spétka
Akcyjna z siedzibg w Lublinie (,Spétka”; ,Emitent”), o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja (,Akcje
Dopuszczane”).

Na Date Prospektu Akcje Dopuszczane zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) pod kodem ISIN PLINTBD00055. W dniu wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW nastapi ich asymilacja z pozostatymi akcjami Spétki dopuszczonymi na Date
Prospektu do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i zarejestrowanymi w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLINTBD00014. Akcje Dopuszczane nie sg przedmiotem notowan na zadnym rynku
regulowanym lub rynkach réwnowaznych ani w alternatywnym systemie obrotu.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem taczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Spotki i Grupy oraz z otoczeniem, w jakim prowadzi
dziatalnosé. Przyszli inwestorzy powinni zapoznaé sie ze wszystkimi informacjami zamieszczonymi w Prospekcie, a w szczegdlnosci
z opisem czynnikow ryzyka, ktore nalezy rozwazy¢ w zwigzku z inwestowaniem w Akcje Dopuszczane, znajdujgcym sie w punkcie
,Czynniki ryzyka”. Po dopuszczeniu i wprowadzeniu Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym kurs notowan Akcji
Dopuszczanych moze ulec obnizeniu, a inwestorzy mogg straci¢ czes¢ lub catos¢ swojej inwestycji. Inwestycja w Akcje Dopuszczane
nie gwarantuje osiggniecia zaktadanego poziomu rentownosci. Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem nie jest
objete zadnymi srodkami ochrony kapitatu ani gwarancjami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Inwestycja w Akcje Dopuszczane
jest odpowiednia wytacznie dla inwestoréw, ktdrzy nie wymagaja osiggniecia gwarantowanej stopy zwrotu ani ochrony
zainwestowanego kapitatu, sa zdolni do oceny zalet i ryzyk zwigzanych z taka inwestycja (samodzielnie lub razem z odpowiednim
doradcg) i posiadajg zasoby kapitatowe wystarczajace do poniesienia ewentualnych strat wynikajacych z takiej inwestycji.

Prospekt stanowi prospekt uproszczony, sporzadzony w ramach uproszczonego systemu obowigzkéw informacyjnych dla ofert
wtdrnych zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie 2017/1129”; ,Rozporzadzenie Prospektowe”) w
formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 6 ust. 3 Rozporzadzenia Prospektowego. Prospekt zostat przygotowany
w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym i Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca
2019 r. uzupetniajgcym Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci,
weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym i uchylajagcym rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (,,Rozporzadzenie
2019/980”). Dokument rejestracyjny i ofertowy zostaty sporzgdzone odpowiednio na podstawie zatgcznika 3 i zatgcznika 12
Rozporzadzenia 2019/980. Podsumowanie spetnia wymogi art. 7 Rozporzgdzenia Prospektowego i Rozporzgdzenia delegowanego
Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych kluczowych informacji finansowych w podsumowaniu
prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektdw, reklam papieréw wartosciowych, suplementéw do prospektu i portalu zgtoszeniowego
oraz uchylajgcego rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/301
(,Rozporzadzenie 2019/979”).

Jedynym prawnie wigzagcym dokumentem sporzadzonym na potrzeby ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akgcji
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, zawierajacym informacje na temat Spotki i Grupy oraz
Akcji Dopuszczanych jest Prospekt wraz z opublikowanymi suplementami do Prospektu po ich zatwierdzeniu przez KNF
i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu. Prospekt nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia do ztozenia oferty nabycia Akcji
Dopuszczanych przez inwestorow ani nie dazy do pozyskania ofert sprzedazy ani zaproszen do ztozenia oferty nabycia Akcji
Dopuszczanych przez inwestoréow. Ani Prospekt, ani Akcje Dopuszczane nie zostaty zarejestrowane ani zatwierdzone, ani nie sg
przedmiotem zawiadomienia ztozonego jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji poza terytorium Polski.

AKCJE DOPUSZCZANE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH ANI PRZEZ ZADEN ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB
PODLEGAJACY JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI | NIE MOGA BYC OFEROWANE, SPRZEDAWANE, ZASTAWIANE
ANl W INNY SPOSOB ZBYWANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI. AKCJE DOPUSZCZANE PODLEGAJA
OKRESLONYM OGRANICZENIOM W ZAKRESIE SPRZEDAZY, MOZLIWOSCI OFEROWANIA, SKEADANIA ZAPISOW | ROZPORZADZANIA
NIMI.

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 20 stycznia 2025 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego bedqcq wtasciwym organem zgodnie
Z Rozporzqdzeniem Prospektowym. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza Prospekt wytgcznie jako spetniajgcy standardy
kompletnosci, zrozumiatosci i spéjnosci natozone Rozporzgdzeniem Prospektowym. Zgodnie z rozporzqdzeniem Prospektowym
weryfikacja nie dotyczy scistosci informacji zawartych w Prospekcie. Zatwierdzenie Prospektu nie powinno by¢ uznawane za
zatwierdzenie jakosci Emitenta ani papierow wartosciowych, ktére sq przedmiotem Prospektu. Inwestorzy powinni dokona¢ wtasnej
oceny adekwatnosci inwestowania w papiery wartosciowe objete Prospektem. Komisja zatwierdzajqc Prospekt, stosownie do art. 2



lit. r) Rozporzgdzenia Prospektowego, weryfikuje, czy zawarte w nim informacje o Emitencie oraz papierach wartosciowych, bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym sq kompletne, zrozumiate i spdjne lecz nie weryfikuje
scistosci tych informacji. Zatwierdzajgc Prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie
nie podlega prawdziwos¢ zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzonq przez Emitenta
dziatalnoscig oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papierow wartoSciowych. Prospekt zostat sporzqgdzony w
ramach uproszczonego prospektu zgodnie z art. 14 Rozporzqdzenia Prospektowego Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy
od dnia zatwierdzenia przez KNF, chyba Ze Prospekt nie zostat uzupetniony o suplement, o ktorym mowa w art. 23 Rozporzqgdzenia
2017/1129. Obowigzek uzupetnienia Prospektu w drodze suplementu albo komunikatu aktualizujgcego nie ma zastosowania, gdy
Prospekt straci waznosc.
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1. PODSUMOWANIE

Podsumowanie zostato sporzqdzone w oparciu o informacje podlegajgce ujawnieniu zgodnie z art. 7 Rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwiqzku z ofertq publiczng papierdw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WET (,Rozporzqdzenie Prospektowe”) orazz odpowiednimi aktami delegowanymi do tego
rozporzqdzenia.

1. WPROWADZENIE

Ostrzezenia

Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do niniejszego prospektu (,Prospekt”). Kazda decyzja o inwestycji w papiery
wartosciowe objete Prospektem powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci Prospektu oraz ewentualnych
suplementéw i komunikatow aktualizujgcych do Prospektu. Inwestor moze straci¢ catosé lub czes¢ inwestowanego kapitatu. W przypadku
wystgpienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zawartych w Prospekcie skarzgcy inwestor moze, na mocy prawa krajowego,
mieé obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed wszczeciem postepowania sgdowego. Odpowiedzialno$é cywilna
dotyczy wylacznie tych osdb, ktére przedtozyty podsumowanie, w tym w jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku,
gdy — odczytywane tgcznie z pozostatymi czesciami Prospektu — podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub
gdy — odczytywane facznie z pozostatymi czeSciami Prospektu — nie przedstawia kluczowych informacji majacych poméc inwestorom
w podjeciu decyzji o inwestycji w papiery wartosciowe, ktorych dotyczy Prospekt.

Zatwierdzenie Prospektu

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 20 stycznia 2025 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego (,,KNF”, ,,Data Prospektu”).

Dane identyfikacyjne i kontaktowe organu zatwierdzajgcego Prospekt

Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa, Polska; Centrala KNF, numer telefonu:
(+48) 22 262 50 00; Infolinia KNF, numer telefonu: (+48) 22 262 58 00; numer faks: (+48) 22 262 51 11; adres strony internetowej: www[.]
knf[.]gov[.]pl; adres e-mail: knf[@]knf[.]gov[.]pl.

Nazwa papieréw wartosciowych

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) 3.260.000 (trzy miliony dwiescie
szescdziesigt tysiecy) istniejacych akcji zwyktych na okaziciela serii F spotki pod firmg ,,Interbud — Lublin” Spétka Akcyjna z siedzibg w
Lublinie (,Spotka”; ,,Emitent”), o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, zarejestrowanych w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow WartosSciowych S.A. (,KDPW”) pod kodem ISIN PLINTBDOOO5S5 (,Akcje
Dopuszczane”).

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta

Emitentem Akcji Dopuszczanych jest spétka , Interbud — Lublin” S.A. z siedzibg w Lublinie, ul. Aleje Ractawickie 8/39, 20-037 Lublin, Polska;
numer telefonu: (+48) 81 745 07 97; adres strony internetowej: www[.]interbud[.]Jcom[.]pl; adres e-mail: info[@]interbud[.]Jcom][.]pl;
numer KRS: 0000296176; kod LEI: 259400RLBWAKJKOMC404.

2. KLUCZOWE INFORMACIJE NA TEMAT EMITENTA
1. Kto jest Emitentem papieréw wartosciowych?

Podstawowe dane dotyczqce Emitenta

Emitent jest spotka akcyjng utworzong i prowadzaca dziatalnos$é zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Lublinie, ul. Aleje Ractawickie
8/39, 20-037 Lublin, Polska. Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS: 0000296176. Kapitat zaktadowy Spétki w wysokosci 1.027.600 zt zostat wptacony w catosci. Emitent posiada kod LEI:
259400RLBWAKJIKOMC404. Krajem zatozenia Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

Dziatalnos¢ podstawowa

Spotka tworzy grupe kapitatowg, w sktad ktdrej wchodzi Emitent wraz z nastepujgcymi spotkami: (i) Interbud-Construction sp. z 0.0., (ii)
Interbud-Apartments sp. z 0.0., (iii) ,Rupes” sp. z 0.0., (iv) WRP Inwestycje sp. z 0.0., (v) Apartments Inwestycje sp. z 0.0. oraz (vi) Interbud
Centrum sp. z o.0. (,Spotki Zalezne”). Emitent koncentruje swojg dziatalno$¢ na Spdtkach Zaleinych prowadzacych dziatalnos¢
deweloperska. Ustugi Swiadczone przez Spétke obejmujg dziatalnos$é zwigzang z obstugg nadzoru inwestorskiego realizowanego na rzecz
podmiotéw Grupy, wsparcie sprzedazy realizowanych przez te podmioty oraz obstugi administracyjno-biurowo-ksiegowej wykonywanej
na rzecz tych podmiotéw. W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa ma zamiar koncentrowac sie w najblizszych latach na dziatalnosci
deweloperskiej i planuje uruchamiac kolejne projekty inwestycyjne.

Wszystkie planowane inwestycje Grupa zamierza realizowac na terenie Polski i nie jest planowana ekspansja zagraniczna w najblizszym
okresie. Gtdwnymi rynkami na jakich Grupa planuje prowadzi¢ dziatalnos¢ to Lublin, Warszawa, todz i Olsztyn, ale nie jest wykluczone
prowadzenie dziatar inwestycyjnych w innych regionach kraju.

Gtéwni akcjonariusze

Na Date Prospektu znacznymi akcjonariuszami Spotki, tj. akcjonariuszami posiadajgcymi przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki (,Walne Zgromadzenie”, ,WZ”) (,,Gtéwni Akcjonariusze”) s3: (i) Tomasz Grodzki, ktory posiada tacznie
1.912.444 akcji stanowigcych 18,61% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych tacznie do 3.390.024 gtoséw, co stanowi 22,92%
wszystkich gtoséw na WZ, (ii) Sylwester Bogacki, ktdéry posiada tacznie 1.850.485 akcji stanowigcych 18,01% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajacych tgcznie do 3.328.470 gtosdw, co stanowi 22,50% wszystkich gtosow na WZ oraz (iii) Tymon Zastrzezynski, ktory posiada




facznie (posrednio oraz bezposrednio) 1.480.667 akcji stanowigcych 14,41% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych tacznie do
2.828.834 gtosdéw, co stanowi 19,13% wszystkich gtoséw na WZ.

Na Date Prospektu udziat pozostatych (innych niz Gtéwni Akcjonariusze) akcjonariuszy w kapitale zaktadowym Spotki wynosi 48,97%, a
ich udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ wynosi 35,45%.

Na Date Prospektu nie istnieje podmiot bezposrednio kontrolujgcy Spotke oraz bezposrednio dominujgcy nad Spoétka.

Dyrektorzy zarzgdzajgcy

W sktad Zarzadu wchodzg (i) Tomasz Grodzki jako Prezes Zarzadu oraz (ii) Sylwester Bogacki jako Cztonek Zarzadu.

Biegly rewident

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (ul. Bukowinska 22B, 02-703 Warszawa, Polska), wpisana na liste firm
audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3704, przeprowadzita badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok
obrotowy 2023 oraz wydata sprawozdanie z badania zawierajace opinie bez zastrzezen, a takze przeprowadzita przeglad skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za | potrocze 2024 roku, sporzgdzajgc raport z przeglagdu niezawierajacy zastrzezen.
W imieniu Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. badanie ww. rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki oraz przeglad
ww. potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzita Renata Makaruk (nr wpisu na liste biegtych
rewidentow: 2326), bedaca kluczowym biegtym rewidentem.

2. Jakie s kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?

W ponizszych tabelach zamieszczono kluczowe informacje finansowe dla | pdtrocza roku obrotowego 2024 oraz dla roku obrotowego
2023, wraz z danymi poréwnawczymi.

Wybrane dane ze sprawozdania z wyniku:

dane w tys. zt . . 2023 2022
01-06.2024 (niebadane) | 01-06.2023 (niebadane) (badane) T

Przychody razem 1528 1171 11 955 49 902
Koszty razem 3476 2258 5203 45 185
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 339 362 511 9830
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (1948) (1 088) 6753 4717
Zysk/strata przed opodatkowaniem (1252) (1 040) 14 651 5308
Zysk/strata netto roku obrotowego (1033) (1 096) 14 651 5308

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2023 r., skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za |

potrocze 2024 r. koriczqce sie dnia 30 czerwca 2024 r.

Wybrane dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej:

dane w tys. zt . 31.12.2023 31.12.2022
30.06.2024 (niebadane) p— T—
Aktywa / Pasywa razem 30494 19715 25121
Aktywa trwate 1543 1938 1805
Aktywa obrotowe 28 950 17778 23316
Kapitat wiasny 13739 10 656 (3 995)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 755 9 059 29 116
Zobowigzania dtugoterminowe 4 866 19 3843
Zobowigzania krotkoterminowe 11 889 9 040 25273

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2023 r., skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za |
pdtrocze 2024 r. koriczqce sie dnia 30 czerwca 2024 r.

Wybrane dane ze sprawozdania z przeptywodw pienieznych:

dane w tys. zt . . 2023 2022
01-06.2024 (niebadane) | 01-06.2023 (niebadane) (badane) (e

Przepiyv.vy P|en|ezne netto z dziatalnosci (8 441) (2 284) (3 950) 14 202

operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. L 274 (795) (735) 40

inwestycyjnej

P.rzepiywyiplenlezne netto z dziatalnosci 9283 (904) (1637) (14 879)

finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto — razem 1117 (3983) (6322) (637)

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2023 r., skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za | pétrocze
2024 r. koriczqce sie dnia 30 czerwca 2024 r.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2023 oraz raport z przegladu sprawozdania finansowego za

| pétrocze 2024 roku nie zawierajg zastrzezen.
Do Daty Prospektu nie wystgpity okolicznosci ani zdarzenia, ktére powodowatyby konieczno$é sporzgdzenia informacji finansowych pro
forma.

3. Jakie s3 kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Grupa moze nie zrealizowac swoich celow strategicznych lub zrealizowac je w mniejszym zakresie, co przetozy sie na ptynnosé. Strategia
Grupy koncentruje sie na odbudowie bazy projektéw, ktére mogtyby generowac dochody z podstawowej dziatalnosci Grupy. Grupa
zamierza uruchamia¢ kolejne projekty deweloperskie w takich odstepach czasowych, aby racjonalnie wprowadza¢ nowe produkty do
oferty sprzedazowej i wyréwnaé cykl osigganych przychodéw od roku 2026. Pomimo jasno okreslonych celéw Grupa moze nie
zrealizowaé swoich inicjatyw strategicznych w zwigzku z wystgpieniem szeregu okolicznosci oraz czynnikéw zewnetrznych i




wewnetrznych, w tym natury regulacyjnej, prawnej, finansowej, spotecznej lub operacyjnej, ktére moga by¢ poza kontrolg Grupy. Emitent
ocenia istotnosc ryzyka jako wysoka a prawdopodobienstwo jego wystapienia jako $rednie.

Ryzyko wzrostu cen lub ograniczenia dostepnosci kluczowych materiatéw i ustug budowlanych. Wzrost kosztéw pracy lub cen
materiatéw budowlanych moze zatem wptynac¢ negatywnie, zaréwno na faktyczne wykonanie budzetéw aktualnie realizowanych i
planowanych projektow. Koszty realizacji projektu wyzsze od oczekiwanych mogg negatywnie wptyngé na mozliwos¢ komercjalizacji
obiektu z zachowaniem rentownosci oczekiwanej przez Grupe, a zatem na wyniki osiggane na sprzedazy mieszkan. Niekorzystnie na
przebieg realizacji projektéw mogg wptyna¢ rowniez okresowe ograniczenia dostepnosci kluczowych materiatéw lub ustug budowlanych.
Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Spadek dostepnosci kredytow mieszkaniowych dla potencjalnych nabywcow lokali mieszkalnych moze wplyng¢ na ostabienie popytu
na mieszkania oferowane przez Grupe. Spadek dostepnosci kredytéw mieszkaniowych, jak réwniez pogorszenie zdolnosci kredytowej
potencjalnych nabywcéw lokali mieszkalnych mogg negatywnie wptyngé na wysokos¢ przychodéw Grupy. Ponadto, zmiany w polityce
pienieznej, w tym wysokie stopy procentowe, mogg mie¢ wptyw na wysokie koszty kredytow pozyskiwanych przez klientéw oraz ich
dostepnosé¢, a w konsekwencji spowolnienie lub ograniczenie tempa sprzedazy lokali przez Grupe. Emitent ocenia istotnosc¢ ryzyka oraz
prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako srednie.

Rynek nieruchomosci mieszkaniowych i brania deweloperska w Polsce charakteryzujg sie wysokq konkurencyjnoscig. Grupa od
poczatku dziatalnosci koncentruje swojg dziatalnos¢ na rynku lubelskim, nie mozna jednak wykluczy¢, ze pomimo doswiadczenia w
realizacji projektow mieszkaniowych na tym obszarze i posiadania duzego ,banku ziemi”, na tym obszarze intensywniej niz do tej pory
zaczng dziatac obecni lub przyszli konkurenci Grupy oferujac potencjalnym nabywcom mieszkan z projektow prowadzonych przez Grupe
korzystniejsze warunki czy szybszy czas realizacji. Strategia Grupy zaktada takze poszerzenie obszaru realizowanych projektéw o
Warszawe, £ddz i Olsztyn, gdzie w szczegdlnosci w odniesieniu do Warszawy i todzi panuje duza konkurencja i obecne sg najwieksze firmy
deweloperskie. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystapienia jako srednie.

Ryzyko odroczonego terminu zwrotu srodkéw finansowych charakterystyczne dla dziatalnosci deweloperskiej zwigzane z dtugim
okresem realizacji projektéw nieruchomosciowych. Kazda zmiana wielkosci, wyceny lub innych wtasciwosci projektow, opdznienie w
technicznej realizacji projektéw, przekroczenie kosztéw zatozonych w budzecie spowodowane niekorzystnymi warunkami pogodowymi,
niedobor materiatow lub sprzetu budowlanego, lub inne nieprzewidziane trudnosci techniczne, moga spowodowac wzrost kosztow lub
utrate przychodoéw z projektow, zablokowanie srodkow np. zainwestowanych w kupno gruntu, a nawet brak mozliwosci zakonczenia
danego projektu. Dtugi okres realizacji inwestycji moze stanowic istotne zagrozenie dla ptynnosci finansowej Grupy. Emitent ocenia
istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

3. KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Jakie sg gtéwne cechy papieréow wartosciowych?

Informacje dotyczgce papieréw wartosciowych dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym

Na podstawie Prospektu Spotka ubiega sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW 3.260.000 (trzy miliony dwiescie szes¢dziesiat tysiecy) istniejacych akcji zwyktych na okaziciela serii F Emitenta,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW pod kodem ISIN PLINTBDO0O5S5.

Prawa zwiqzane z papierami wartosciowymi

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spdtki okreslaja powszechnie obowigzujgce przepisy prawa oraz statut Spotki (,Statut”).
Do najwazniejszych praw nalezy zaliczy¢ nastepujgce: (i) akcjonariuszom Spoétki przystuguje prawo do rozporzadzania akcjami,
(i) akcjonariuszom Spdtki przystuguje prawo do udziatu w zysku wykazanym w rocznym, zbadanym przez biegtego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktory zostanie przeznaczony uchwata Walnego Zgromadzenia do wypfaty na rzecz
akcjonariuszy, (iii) akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo objecia akcji Spotki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akgji
(prawo poboru), (iv) w przypadku likwidacji Spoétki kazda akcja uprawnia do proporcjonalnego uczestnictwa w podziale majatku
pozostatego po uregulowaniu zobowigzan Spotki, (v) akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach, (vi)
akcjonariuszom Spoftki reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spoétki lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Sp dtce
przystuguje prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, (vii) akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki mogg zadaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia, (viii) akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej
jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego Spo6tki moga zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia, (ix) akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszac Spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku
obrad, (x) kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zgda¢ wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia, (xi) Zarzad jest zobowiagzany do udzielenia akcjonariuszowi Spétki, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, na
jego zadanie informacji dotyczgcych Spofki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad Walnego Zgromadzenia,
(xii) akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, (xiii)
akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia, (xiv) na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
Spotki posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwate w sprawie zbadania przez
biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw.

Uprzywilejowanie papierow wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku niewyptacalnosci

W strukturze kapitatu Emitenta nie wystepujq papiery wartosciowe uprzywilejowane w przypadku jego niewyptacalnosci.

Ograniczenia swobodnej zbywalnosci

Ustawowe ograniczenia zbywalnosci akcji Spotki




Powszechnie obowigzujace przepisy prawa przewidujg, miedzy innymi, nastepujgce ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci akcji:
(i) obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w przypadku przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (ii) zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych
z wykorzystaniem informacji poufnych, (iii) zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu
zamknietego. Ponadto, ograniczenia w zbywalnosci akcji wynikajg z przepisow ustanawiajacych kontrole sprawowang przez Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw m.in. w zakresie niektérych inwestycji skutkujacych nabyciem lub osiggnieciem znaczacego
uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad spétkami publicznymi przez podmioty zagraniczne, a takze koncentracji przedsiebiorcow.
Ograniczenia statutowe w rozporzgdzaniu akcjami Spotki

Nie istniejg statutowe ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami Spofki.

Ograniczenia umowne w rozporzgdzaniu akcjiami Spotki

Wedtug wiedzy Emitenta brak jest ograniczert umownych w rozporzadzaniu akcjami Spétki.

Polityka dywidendowa

Spotka nie posiada sformalizowanej polityki dywidendowej. Na Date Prospektu zarzad Spotki nie moze okresli¢ roku, w ktorym dokona
rekomendacji wyptaty dywidendy Walnemu Zgromadzeniu, gdyz mozliwos¢ jej wyptaty uzalezniona bedzie m.in. od posiadania zdolnosci
dywidendowej przez Spotke, a takze od przysztej sytuacji finansowej i ptynnosciowej Spétki oraz potrzeb kapitatowych Spétki.

2. Gdzie papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?

Na Date Prospektu Akcje Dopuszczane zostaty zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLINTBDOOOSS i nie sg przedmiotem notowan
na zadnym rynku regulowanym lub rynkach réwnowaznych ani w alternatywnym systemie obrotu. Po zatwierdzeniu Prospektu Akcje
Dopuszczane bedg przedmiotem ubiegania sie o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym
przez GPW. W dniu wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na ww. rynku regulowanym nastgpi ich asymilacja z pozostatymi
akcjami Spétki dopuszczonymi na tym rynku i zarejestrowanymi w KDPW pod kodem ISIN PLINTBD00014.

3. Jakie sg kluczowe rodzaje ryzyka wtasciwe dla papieréow wartosciowych?

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq niespetnienia przez Spotke wymogow dotyczgcych dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych
do obrotu na rynku regulowanym oraz ryzyko, ze dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych nastgpi w terminach innych niz
pierwotnie zakfadane. Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym GPW wymaga ztozenia przez
Emitenta wniosku do GPW o wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu gieldowego oraz zgody zarzadu GPW. Przestanki
dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym GPW (rynku podstawowym) sg regulowane
przepisami prawa oraz regulaminu GPW. Podejmujgc decyzje co do dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu
gietdowego zarzad GPW ocenia dodatkowo czy obrét tymi instrumentami finansowymi moze by¢ prowadzony w sposéb rzetelny,
prawidtowy i skuteczny oraz czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnos$¢. W przypadku gdy kryteria dopuszczenia nie beda
spetnione w momencie podejmowania przez zarzad GPW decyzji nalezy spodziewac sie odmowy dopuszczenia i wprowadzenia Akcji
Dopuszczanych do obrotu na GPW. Niektdre sposrdd kryteriow s uznaniowe i nalezg do oceny GPW. Spétka nie moze zapewnic, ze
zostang one w ocenie GPW spetnione w dacie podejmowania decyzji. Na Date Prospektu kryteria dopuszczenia i wprowadzenia Akgji
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW sg w ocenie Emitenta spetnione, z
zastrzezeniem, ze na Date Prospektu nie ma mozliwosci dokonania petnej i ostatecznej oceny spetnienia tych kryteriow, ktére majg
charakter uznaniowy i naleza do oceny GPW. Spdtka ocenia istotnos$¢ ryzyka jako Srednia, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako niskie.

4. KLUCZOWE INFORMACIJE NA TEMAT DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

1. Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowac w dane papiery wartosciowe?

Na Date Prospektu Spotce nie jest znany najwczesniejszy mozliwy termin dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku
regulowanym. Emitent zaktada, ze dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym oraz ich
asymilacja z pozostatymi akcjami Spétki notowanymi na tym rynku nastgpi w IV kwartale 2024 r.

2. Dlaczego sporzadzany jest Prospekt?

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie przez Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW Akcji Dopuszczanych. Zgodnie z art. 32 ust. 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi, Spotka jako emitent akcji dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan (rynku
podstawowym) ma obowigzek ztozy¢ wniosek o dopuszczenie do obrotu na tym rynku akcji tego samego rodzaju nowej emisji, bedgcych
przedmiotem oferty publicznej, nie pdzniej niz w terminie 12 miesiecy od dnia zakoriczenia subskrypcji, albo ustania ograniczenia ich
zbywalnosci - jezeli takie ograniczenie byto ustanowione.

Emitent nie identyfikuje zadnych konfliktéw intereséw dotyczacych dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji Dopuszczanych.




2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Dopuszczane potencjalni inwestorzy powinni starannie
przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Prospekcie. Wystqgpienie
jednego lub kilku z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w potgczeniu z innymi okolicznosciami moze miec istotny
niekorzystny wptyw w szczegdlnosci na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowq, wyniki z dziatalnosci i cene
rynkowq akcji Spotki, co z kolei moze skutkowac poniesieniem przez inwestorow straty rownej cafosci lub czesci
inwestycji w Akcje Dopuszczane. Nie mozna wykluczyé, ze z uptywem czasu ryzyka okreslone ponizej nie bedq
stanowity kompletnej ani wyczerpujqcej listy i w zwigzku z tym na Date Prospektu przedstawione ponizej ryzyka
nie mogq by¢ traktowane jako jedyne, na ktdre Grupa jest narazona. Grupa moze by¢ narazona na dodatkowe
ryzyka i niewiadome, ktdre nie sq obecnie znane Spdfce.

Istotnos¢ kazdego z ponizszych ryzyk zostata oceniona przez Spotke w oparciu o dwa czynniki,
tj. (i) prawdopodobieristwo jego wystgpienia oraz (ii) przewidywanq skale negatywnego wptywu na Spdtke
i papiery wartosciowe objete Prospektem. Ocena ww. czynnikdw zostata przeprowadzona z wykorzystaniem skali
jakosciowej dla kazdego z czynnikow: niska (1) — Srednia (2) — wysoka (3). Czynniki ryzyka wymieniane
sq w kolejnosci od najistotniejszych do najmniej istotnych. Zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym wskazane
ponizej czynniki ryzyka sq kluczowymi istotnymi czynnikami ryzyka wtasciwymi i specyficznymi dla Spdtki, Grupy
i notowania Akcji Dopuszczanych na rynku regulowanym. W zwigzku z tym nie sq jedynymi czynnikami ryzyka, na
ktore Grupa jest narazona na Date Prospektu. Pozostate czynniki ryzyka obejmujq ryzyka charakterystyczne
ogdlnie dla spotek prowadzqcych dziatalnos¢ w Polsce oraz w regionie, w ktorym Grupa prowadzi dziatalnosc, a
takze dotyczqce warunkéw i zdarzen o charakterze globalnym lub ekonomicznym, jak rowniez ryzyka
charakterystyczne dla spotek prowadzqcych dziatalnos¢ w tej samej branzy, w ktorej dziata Grupa, a takze
zwigzanych z notowaniem akcji na rynku regulowanym na terenie Unii Europejskiej. Podejmujgc decyzje
inwestycyjng co do nabycia Akcji Dopuszczanych potencjalni inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage rowniez
wszelkie takie czynniki ryzyka, gdyz ich materializacia moze réwniez miec¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowq, wyniki z dziatalnosci lub perspektywy rozwoju Grupy, a takze moze spowodowac
spadek ceny rynkowej Akcji Dopuszczanych.

Oceniajqc istotnos¢ danego ryzyka pod kgtem skali jego negatywnego wplywu na dziatalnosé, sytuacje
finansowq, wyniki z dziatalnosci lub perspektywy Grupy i cene Akcji Dopuszczanych oraz prawdopodobierstwa
jego materializacji, zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Prospektowego Spdtka uwzgledniata rézne czynniki,
w tym historyczne przypadki materializacji takiego ryzyka i ich skutki, a takze dostepnosc i skutecznosc srodkéw
naprawczych mogqcych stuzy¢ ograniczeniu skutkow materializacji danego ryzyka. Ocena dokonywana byta
zgodhnie z najlepszq wiedzq Zarzqdu opartq na faktach i okolicznosciach znanych Zarzqdowi na Date Prospektu.

Wedle najlepszej wiedzy Spotki opisane ponizej czynniki ryzyka sq zidentyfikowanymi przez niq czynnikami ryzyka,
ktore mogq miec niekorzystny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowq, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy
lub na wartos¢ Akcji Dopuszczanych.

2.1. Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki i jej Grupy

Grupa moze nie zrealizowac swoich celow strategicznych lub zrealizowac je w mniejszym zakresie, co przetfozy
sie na ptynnosé.

Strategia Grupy koncentruje sie na odbudowie bazy projektéw, ktére mogtyby generowac¢ dochody z
podstawowej dziatalnosSci Grupy. W pierwszej kolejnosci Grupa planuje realizowaé projekty na gruntach
bedacych w jej posiadaniu oraz na gruntach na ktérych spoétki zalezne podpisaty umowy przedwstepne.
Kolejnos$¢ realizacji poszczegdlnych projektow bedzie zalezata od weryfikacji ich optacalnosci i terminu
uzyskania pozwolen na budowe. Grupa zamierza uruchamiac kolejne projekty deweloperskie w takich odstepach
czasowych, aby racjonalnie wprowadza¢ nowe produkty do oferty sprzedazowej i wyrdwnaé cykl osigganych
przychodéw od roku 2026.

Bioragc pod uwage prowadzony proces restrukturyzacji Spotki, w latach 2020-2023 Zarzad koncentrowat sie na
realizacji zobowigzan wobec wierzycieli, ukonczeniu projektéw deweloperskich, ktore byty rozpoczete, oraz
racjonalnej wyprzedazy nieruchomosci, ktére z jednej strony umozliwiaty szybkie pozyskanie kapitatu na
realizacje uktadu, a z drugiej strony nie byty to nieruchomosci pod budownictwo mieszkaniowe. Dlatego tez w
tych latach Grupa nie wprowadzita do sprzedazy wiekszej liczby mieszkan. W konsekwencji Grupa nie posiada,
zadnych istotnych projektow, ktére w przypadku sprzedazy mogtyby wygenerowaé przychody z dziatalnosci
podstawowej, wptywajace na generowanie dochodéw z dziatalnosci.
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Nalezy mie¢ na uwadze, ze pomimo jasno okreslonych celdw Grupa moze nie zrealizowaé swoich inicjatyw
strategicznych w zwigzku z wystgpieniem szeregu okolicznosci oraz czynnikéw zewnetrznych i wewnetrznych, w
tym natury regulacyjnej, prawnej, finansowej, spotecznej lub operacyjnej, ktére moga by¢ poza kontrolg Grupy.

Brak realizacji strategii Grupy moze miec negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki
dziatalnosci. W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to zrealizowato sie i byto przyczyng ztozenia w dniu 21
grudnia 2015 roku wniosku o upadto$¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako
wysoka a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Ryzyko wzrostu cen lub ograniczenia dostepnosci kluczowych materiatow i ustug budowlanych.

Spotki z Grupy realizujgce poszczegdlne projektu mieszkaniowe zawieraja umowy z wykonawcami robdt
budowlanych na wykonanie projektow deweloperskich. Ryzyko wzrostu cen materiatéw i wykonawstwa zalezy
przede wszystkim od koniunktury na rynku zewnetrznym. Jednym z kluczowych czynnikéw determinujgcych
wysokos¢ naktaddw ponoszonych na realizacje projektu s3: (i) ceny materiatéw budowlanych, w znacznej mierze
determinowane istniejgcg podazg, cenami transportu oraz energii elektrycznej, stanowigcej istotng czes¢
kosztow produkcji, m.in. stali, cementu i szkta, oraz (ii) ceny ustug budowlanych, determinowane, m.in. kosztami
pracy, stanowigcymi pochodng dostepnosci wykwalifikowanych pracownikéw. Wzrost kosztéw pracy lub cen
materiatéw budowlanych moze zatem wptyng¢ negatywnie, zardwno na faktyczne wykonanie budzetéw
aktualnie realizowanych i planowanych projektédw. Koszty realizacji projektu wyzsze od oczekiwanych mogg
negatywnie wptyngc na mozliwos¢é komercjalizacji obiektu z zachowaniem rentownosci oczekiwanej przez Grupe,
a zatem na wyniki osiggane na sprzedazy mieszkan. Niekorzystnie na przebieg realizacji projektow moga wptynac
rowniez okresowe ograniczenia dostepnosci kluczowych materiatow lub ustug budowlanych.

Realizacja ryzyka wzrostu cen lub ograniczenie dostepnosci kluczowych materiatéw i ustug budowlanych moze
mie¢ negatywny wptyw na wysokos¢ wynikéw finansowych, rentownos¢, sytuacje finansowa lub przeptywy
Grupy. W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to zrealizowato sie w latach 2020 — 2021, kiedy w wyniku
pandemii COVID — 19 nastgpity problemy z dostawg stali i jej cena zaczeta drastycznie wzrastaé. Podobna sytuacja
nastgpita po pozarze jednej z wiekszych fabryk produkujacych materiaty dociepleniowe, co miato
natychmiastowe przetozenie na ceny materiatow. Spotka ocenia réwniez, ze z uwagi na trwajacg wojne w
Ukrainie oraz konieczno$¢ odbudowywania miast i infrastruktury moze dojs¢ w kolejnych okresach do wzrostu
cen lub ograniczenia dostepnosci kluczowych materiatow i ustug budowlanych. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka
oraz prawdopodobienistwo jego wystgpienia jako Srednie.

Spadek dostepnosci kredytow mieszkaniowych dla potencjalnych nabywcow lokali mieszkalnych moze
wplynq¢ na ostabienie popytu na mieszkania oferowane przez Grupe.

Popyt na nieruchomosci oferowane przez Grupe jest w znacznym stopniu uzaleznione od dostepnosci kredytéow
hipotecznych oraz zdolnosci do ich obstugi przez kredytobiorcéw bedacych nabywcami mieszkan Grupy.

Pandemia COVID-19 i wybuch wojny w Ukrainie w lutym 2022 r. oraz bedgce ich nastepstwem wzrost inflacji,
stép procentowych czy wprowadzane regulacje dotyczgce wyliczania zdolnosci kredytowej stanowig czynniki
negatywnie wptywajgce na mozliwos¢ zaciggniecia kredytu mieszkaniowego przez potencjalnych nabywcéw
mieszkan Grupy. Ponadto, dostepnos¢ kredytéow mieszkaniowych moze podlegaé ograniczeniom lub nie by¢
wystarczajgca, takze mimo obnizania kryteriow wyliczania zdolnosci kredytowej oraz wprowadzenia rozwigzan
wspierajgcych polityke mieszkaniowg, takich jak program Bezpieczny Kredyt 2% czy doptat do wktadu wtasnego.
Wynika to m.in. z ryzyk dla instytucji finansowych zwigzanych ze sprawami dotyczgcymi kredytow frankowych
czy tez z prob podwazania wskaznikdw referencyjnych WIBOR, ktére sg podstawg do ustalania cen kredytow
ztotowych.

Spadek dostepnosci kredytéw mieszkaniowych, jak réwniez pogorszenie zdolnosci kredytowej potencjalnych
nabywcéw lokali mieszkalnych mogg negatywnie wptyng¢ na wysokos¢ przychodéw Grupy pomimo, ze 75%
sprzedazy nowej inwestycji deweloperskiej (Osiedle Lotnikdw, etap 3) stanowig transakcje gotéwkowe. Ponadto,
zmiany w polityce pienieznej, w tym wysokie stopy procentowe, mogg mie¢ wptyw na wysokie koszty kredytow
pozyskiwanych przez klientdw oraz ich dostepnos¢, a w konsekwencji spowolnienie lub ograniczenie tempa
sprzedazy lokali przez Grupe. Ewentualne spowolnienie gospodarcze réwniez moze negatywnie wptywac na
ptynnos$¢ i sytuacje finansowag nabywcéw mieszkan, co z kolei moze skutkowal ostabieniem popytu na
nieruchomosci oferowane przez Grupe i obnizeniem osigganych przez nig przychodoéw.
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Kazda z powyzszych okolicznosci moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i
wyniki dziatalnosci. W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie. Emitent ocenia istotnos¢
ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Rynek nieruchomosci mieszkaniowych i branza deweloperska w Polsce charakteryzujq sie wysokq konku-
rencyjnoscig.

Rynek nieruchomosci mieszkaniowych i branza deweloperska w Polsce charakteryzujg sie wysokg
konkurencyjnoscia. Popyt na nieruchomosci mieszkaniowe przektada sie na dynamiczny rozwdj duzych spotek
deweloperskich, ale i powstawanie lokalnych matych firm realizujgcych projekty mieszkaniowe powoduje to
wysokie zainteresowanie najbardziej atrakcyjnymi nieruchomosciami gruntowymi. W konsekwencji jest to jeden
z gtéwnych obszaréw konkurowania deweloperéw miedzy sobg. Elementem wptywajagcym na konkurencyjng
pozycje Grupy sg rowniez przepisy prawa np. przepisy tzw. ustawy deweloperskiej wymuszajgce prowadzenie
rachunkdw powierniczych dla nowo rozpoczetych projektow deweloperskich, ktdre zwiekszajg przewage
konkurencyjng podmiotéw o wiekszych zasobach kapitatowych.

Grupa od poczatku dziatalnosci koncentruje swojg dziatalnos$¢ na rynku lubelskim, nie mozna jednak wykluczy¢,
ze pomimo doswiadczenia w realizacji projektéw mieszkaniowych na tym obszarze i posiadania duzego ,banku
ziemi”, na tym obszarze intensywniej niz do tej pory zaczng dziata¢ obecni lub przyszli konkurenci Grupy oferujgc
potencjalnym nabywcom mieszkan z projektow prowadzonych przez Grupe korzystniejsze warunki czy szybszy
czas realizacji. Zdolnos$¢ Grup do utrzymania i wzmacniania jej pozycji konkurencyjnej na rynku oraz udziatu w
rynku zalezy od wielu czynnikdw, z ktérych niektére pozostajg poza jej kontrolg.

Strategia Grupy zaktada takze poszerzenie obszaru realizowanych projektow o Warszawe, £6dz i Olsztyn, gdzie w
szczegblnosci w odniesieniu do Warszawy i todzi panuje duza konkurencja i obecne sg najwieksze firmy
deweloperskie.

Kazde potencjalnie zmniejszenie konkurencyjnosci Grupy wynikajgce z powyzszych czynnikdw moga skutkowac
brakiem realizacji strategii Grupy, wolniejszym rozwojem dziatalnosci Grupy oraz spadkiem rentownosci.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko zmaterializowato sie. Grupa zakonczyta prowadzenie
dziatalnosci w branzy budowlanej, jednym z powoddéw byta m.in. zbyt duza konkurencja na rynku ustug
budowlanych.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci.
Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq prowadzonej dziatalnosci na jednym rynku.

Dziatalno$¢ Grupy koncentrowata sie do 2023 roku w wojewddztwie lubelskim, w granicach miasta Lublin. W
konsekwencji sprzedaz mieszkan oferowanych przez Grupe, a co za tym idzie jej przychody i koszty, w duzym
stopniu zalezg od ogdlnej sytuacji gospodarczej i sytuacji na lubelskim rynku nieruchomosci.

Pojawienie sie konkurencyjnych podmiotéow na lokalnym rynku, wydawanie nowych pozwolen na budowe,
rozpoczynanie podobnych inwestycji do projektéw realizowanych przez Grupe i zwiekszona podaz projektéw
mieszkaniowych mogg wptyngé na zmniejszenie atrakcyjnosci oferty Grupy, zaostrzenie konkurencji o, presje na
obnizanie cen sprzedazy, a w efekcie takze zmniejszenie sie liczby chetnych na nabycie mieszkan oferowanych
przez Grupe.

Dziatalnos¢ Grupy skoncentrowana w Lublinie powoduje ograniczony zasdb alternatywnych zrédet przychodow,
co przektada sie na zwiekszong podatnos¢ wynikdw Grupy na zmiany majgce miejsce na lokalnym rynku i sytuacje
finansowg mieszkancow tego regionu.

Podjeta w 2023 r. decyzja o poszerzeniu obszaru dziatalnosci Grupy o nowe miasta takie jak Warszawa czy £édz,
w tym budowanie kompetencji w segmencie mieszkaniowym na tych rynkach, jest procesem dtugotrwatym,
ktorego efekty sg trudne do oszacowania.

Wystgpienie opisanych czynnikow moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnosci. W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia
istotnosc ryzyka oraz prawdopodobienistwo jego wystgpienia jako Srednie.
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Ryzyko odroczonego terminu zwrotu srodkow finansowych charakterystyczne dla dziatalnosci deweloperskiej
zwiqzane z dfugim okresem realizacji projektow nieruchomosciowych.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ deweloperska, ktorej gtdéwnag cechg jest konieczno$¢ zaangazowania znacznych
srodkéw o odroczonym terminie zwrotu. Okres prowadzenia projektu od momentu rozpoczecia do chwili
sprzedazy mieszkan jest wydtuzony, a w tym czasie projekty te nie generujg zadnych przychodéw. Dtugotrwate
opOznienie w sprzedazy mieszkan, w szczegdlnosci przy niekorzystnej sytuacji makroekonomicznej, moze
skutkowac¢ nieodzyskaniem czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. W zwigzku z tym moment uzyskania
przychodédw moze by¢ znacznie oddalony w stosunku do poniesionych naktadéw na realizacje danego projektu.
Ponadto, dtugi okres realizacji projektu powoduje, ze szacunki kosztéw inwestycji oraz przysztych przychodéw z
projektu sg obarczone wiekszym ryzykiem btedu. Koszty takich projektéw moga ulega¢ zmianie wskutek wielu
czynnikéw, do ktérych nalezg miedzy innymi: (i) zmiany zakresu projektu oraz zmiany w projekcie
architektonicznym, (ii) wzrost cen materiatdw budowlanych, (iii) niedobdr wysoko wykwalifikowanych
pracownikow lub wzrost kosztéw ich zatrudnienia, oraz (iv) niewykonanie prac przez wykonawcéw
w uzgodnionych terminach i w uzgodnionym standardzie. Kazda zmiana wielkosci, wyceny lub innych wtasciwosci
projektdw, opdznienie w technicznej realizacji projektow, przekroczenie kosztéw zatozonych w budzecie
spowodowane niekorzystnymi warunkami pogodowymi, niedobdér materiatéw lub sprzetu budowlanego,
lub inne nieprzewidziane trudnosci techniczne, moga spowodowac wzrost kosztdw lub utrate przychoddéw
z projektéw, zablokowanie srodkéw np. zainwestowanych w kupno gruntu, a nawet brak mozliwosci zakonczenia
danego projektu. Dtugi okres realizacji inwestycji moze stanowic istotne zagrozenie dla ptynnosci finansowej
Grupy.

Kazda z powyzszych okolicznosci moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowa
i wyniki dziatalnosci. W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie. Emitent ocenia istotnos¢
ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

Ryzyko zwigzane z realizacjq projektow deweloperskich.

Projekty deweloperskie wymagajg ponoszenia znacznych naktadéw finansowych, zaréwno w fazie
przygotowania, jak i w fazie budowy, natomiast dodatnie przeptywy finansowe pojawiajg sie dopiero po uptywie
kilkunastu miesiecy od rozpoczecia rob6t budowlanych. Z uwagi na dtugi czas realizacji i znaczne zaangazowanie
kapitatowe projekty te obarczone sg wieloma istotnymi czynnikami ryzyka. Do takich czynnikdéw ryzyka zaliczy¢
mozna zaréwno czynniki atmosferyczne (np. przedtuzajacg sie zime), jak réwniez m.in.: nieuzyskanie pozwolen
zawierajgcych warunki zgodne z planami podmiotu z Grupy, opdZnienia w zakoriczeniu budowy, wzrost kosztéw
powyzej poziomu zatozonego w budzecie inwestycji spowodowany niekorzystnymi warunkami pogodowymi,
niewyptacalnoscig wykonawcéw, niedoborem materiatéw lub sprzetu budowlanego, trudnosci techniczne, brak
mozliwosci uzyskania pozwolen umozliwiajacych oddanie budynku do uzytkowania, lub innych wymaganych
pozwolen, czy tez zmiany w przepisach regulujgcych wykorzystanie gruntéow. Ryzyko moze zrealizowac sie
rowniez w przypadku wystgpienia czynnika ludzkiego, np. popetnienia btedéw projektowych czy btedéw w
procedurach. Dodatkowo, warunkiem udanej realizacji kazdego projektu, poza zapewnieniem infrastruktury
wymaganej prawem, jest sprostanie oczekiwaniom przysztych nabywcéw mieszkan. Na wzrost kosztow realizacji
projektu moga rowniez wptynac oczekiwania lokalnych wtadz w zakresie wykonania odpowiedniej infrastruktury
w ramach prac zwigzanych z projektem budowlanym lub wykonania — na koszt Grupy — infrastruktury, ktéra nie
jest niezbedna z punktu widzenia projektu budowlanego, ale jej wykonanie moze by¢ oczekiwane jako wktad
Grupy w poprawe warunkow funkcjonowania spotecznosci lokalnej.

W zwigzku z obserwowanymi przez Grupe rosngcymi wymaganiami regulacyjnymi w zakresie ESG nie mozna
rowniez wykluczy¢, Zze rozwigzania stosowane przez Grupe w realizowanych projektach okazg sie
niewystarczajace, co moze mie¢ negatywny wptyw na mozliwg sprzedaz mieszkan z oferty Grupy. Ponadto, duzy
wptyw elementow ESG , w tym dekarbonizacja, wprowadzanie rozwigzan optymalizujgcych zuzycie energii, wody
i innych mediéw, stosowanie rozwigzan i materiatdbw o nizszym $ladzie weglowym, wybdr certyfikowanych
materiatéw, mogg mie¢ w przysztosci wptyw na poziom naktadéw inwestycyjnych i w konsekwencji osigganych
marz.

Wystgpienie powyzszego czynnika ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé Grupy, jej sytuacje
finansowg i wyniki dziatalnosci. W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia
istotnosc ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako $rednie.
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Ryzyko opdznienia lub uniemozliwienia realizacji projektow wobec koniecznosci przeprowadzenia postepowan
administracyjnych.

Dziatalno$¢ Grupy wigze sie z koniecznoscig uzyskania stosownych decyzji i zezwolert administracyjnych. Grupa
musi uzyskiwac decyzje dotyczace m.in. ustalenia sposobu przeznaczenia nieruchomosci, na ktérej ma zostac
zrealizowany projekt, okreslenia srodowiskowych warunkow jego realizacji, zatwierdzenia projektu
budowlanego, w tym decyzji o warunkach zabudowy dla nieruchomosci nieobjetych miejscowym planem
zagospodarowania przestrzennego, oraz pozwolenia na budowe. Proces inwestycyjny moze wigzaé sie z
koniecznoscia dokonania dodatkowych uzgodnien, uzyskania opinii czy zgody wtascicieli lub posiadaczy
sgsiednich nieruchomosci. Po zakoriczeniu procesu budowlanego konieczne jest uzyskanie pozwolenia na
uzytkowanie. Spetnianie warunkéw prawno-administracyjnych moze wigzaé sie z koniecznodcia zmian w
dokumentacji projektu lub przedstawiania dodatkowych opinii czy analiz, co moze wptyngé na opdznienie lub
uniemozliwienie realizacji projektow. Ponadto uzyskiwanie stosownych aktdw administracyjnych wigze sie z
czesto dtugotrwatymi postepowaniami administracyjnymi, co powoduje powstanie ryzyka braku mozliwosci
zakonczenia poszczegdlnych faz inwestycji w zaktadanych przez Grupe terminach. Pomimo, ze Emitent stara sie
przy podejmowaniu decyzji o rozpoczeciu inwestycji ocenia¢ ryzyko jaka wigze sie z wydaniem decyzji
administracyjnych i stara sie unika¢ projektéw z trudnymi aspektami prawnymi, to nie mozna wykluczyé, ze
zachowanie takiej dozy ostroznosci uchroni Grupe przed opdznieniem lub nawet uniemozliwieniem realizacji
projektéw Grupy.

Dodatkowo zasady zagospodarowywania nieruchomosci mogg podlega¢ okresowym zmianom. Stad, nie mozna
wykluczy¢, ze co do nieruchomosci gruntowych wchodzgcych w sktad banku ziemi Grupy lub przysztych, nabytych
przez Grupe nieruchomosci sposdb ich dopuszczalnego zagospodarowania zostanie zmieniony lub ograniczony.
Woystgpienie takiej okolicznos$ci moze by¢ wynikiem m.in. zmiany miejscowego planu zagospodarowania
przestrzennego, zmian otoczenia nieruchomosci (np. poprzez lokalizacje na sasiednich nieruchomosciach
inwestycji ograniczajgcych, choéby w sposdéb faktyczny, sposdb korzystania z nabytej nieruchomosci), zmianami
przepisdw prawa dotyczacych zagospodarowania nieruchomosci, czy tez obcigzeniem nabytej nieruchomosci
stuzebnosciami na rzecz sgsiednich nieruchomosci (zwtaszcza w postaci stuzebnosci drogi koniecznej). Moze to
utrudnic, opdznié lub nawet uniemozliwic realizacje projektow Grupy.

Wystgpienie powyzszego czynnika ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnosci. W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to zrealizowato sie jednak w stopniu
nieistotnym - skutkowato jedynie wydtuzeniem procesu wydania pozwolenia na budowe w stosunku do
pierwotnych planéw. Spdétka ocenia istotnosé ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Widoczny w ostatnich latach popyt na nieruchomosci mieszkaniowe moze ogranicza¢ dostepnos¢ nowych
atrakcyjnych nieruchomosci gruntowych.

Widoczny w ostatnich latach w Polsce popyt na nieruchomosci mieszkaniowe przektada sie na wysokie
zainteresowanie najbardziej atrakcyjnymi nieruchomosciami gruntowymi przeznaczonymi do zabudowy. W
konsekwencji, z jednej strony zmniejsza sie liczba nieruchomosci w najlepszych lokalizacjach, gtéwnie w centrach
miast, ktorych nabyciem moze byé zainteresowana Grupa, z drugiej nastepuje wzrost ich cen. Utrzymywanie sie
ww. zjawisk w $rednim i dtugim okresie, pomimo duzego banku ziemi posiadanego przez Grupe oraz staran Grupy
w zakresie zabezpieczenia nieruchomosci na kolejne inwestycje planowane na lata 2028-2030, moze przetozyc
sie na ograniczenie mozliwosci przygotowywania i rozwijania przez Grupe nowych atrakcyjnych projektéw, a tym
samym ograniczy¢ skale przychodéw. Nie mozna rowniez wykluczyé, ze Grupa bedzie nabywata zabudowane
nieruchomosci gruntowe z uwagi na ich korzystna lokalizacje co moze wptyngé na wzrost kosztow projektéw, np.
ze wzgledu na konieczno$¢ przeprowadzania wyburzen czy dostosowywania infrastruktury.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na wysokos¢ wynikéw finansowych, rentownos¢ lub sytuacje
finansowa Grupy. W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie. Grupa ocenia istotnos¢ ryzyka
i prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Projekty zrealizowane przez Grupe mogq nie w petni odpowiadac oczekiwaniom potencjalnych nabywcéw, co
moze negatywnie wptynqc na ceny sprzedazy.

W zwigzku z rozwojem technologii oraz ewoluujgcymi oczekiwaniami potencjalnych nabywcéw, Grupa
identyfikuje ryzyko zwigzane z niedostosowaniem oferty do oczekiwan nabywcow. Ryzyko ma szczegdlne
znaczenie dla dziatalnosci Grupy, bowiem w przypadku stwierdzenia braku dopasowania oferty (przez co nalezy
rozumieé m. in. wielkos¢, standard techniczny lub technologiczny i estetyke oferowanych mieszkan), po realizacji
projektu nie ma mozliwosci, bez ponoszenia znaczgcych naktadéw, dokona¢ dopasowania oferty do chybionych
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oczekiwan potencjalnych nabywcow. Niezaleznym czynnikiem, majacym wptyw na atrakcyjnosc realizowanej
ktorych btedna ocena lub zmiany zmaterializowane w trakcie trwania inwestycji mogg utrudnic lub uniemozliwi¢
sprzedaz po cenach przyjetych w zatozeniach projektu, niezaleznie od naktadéw poniesionych na ewentualne
uatrakcyjnienie oferty. Popetnienie btedu chocby w jednym z ww. obszaréw moze wptyngé negatywnie na
mozliwosc¢ sprzedazy mieszkan przy zatozonych cenach.

Realizacja ryzyka moze mieé negatywny wptyw na wysokosé przychoddéw, wynikéw finansowych, rentownos¢ lub
sytuacje finansowg Grupy. W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie. Grupa ocenia istotnos¢
ryzyka jako srednig, natomiast prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

Planowany wzrost liczby projektow generuje wzrost ryzyk operacyjnych Grupy.

Strategia rozwoju Grupy zaktada zwiekszanie liczby realizowanych projektow w kolejnych latach. Jednoczesnie
cze$¢ planowanych i realizowanych projektow jest potozona w aglomeracjach, w ktérych Grupa wczesniej nie
prowadzita dziatalnosci (np. Warszawa, td6dz). Réwnolegta realizacja rosnacej liczby projektow, w réznych —
czesto nowych — lokalizacjach, moze wymagac zarzadzenia priorytetami, co wigze sie z podwyzszonym ryzykiem
popetnienia btedéw o charakterze biznesowym lub organizacyjnym, takich jak na przyktad niewtasciwa alokacja
zasobow ludzkich do projektéow, niewfasciwa alokacja podwykonawcdéw, brak koordynacji wspétpracy z
dostawcami materiatéw i ustug ze wzgledu na ograniczenia zasobdéw ludzkich, brak dostatecznego rozpoznania
uwarunkowan lokalnych w nowych lokalizacjach. Mozliwe jest zatem, iz z powodu btedéw popetnionych przez
Grupe lub z powodu wystgpienia nieoczekiwanych trudnosci, realizacja kolejnych projektéw nie bedzie
przebiegata zgodnie z zatozeniami, w szczegdlnosci z pierwotnie zatozonymi kosztorysami lub harmonogramami
budowy.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na wysokos$é wynikéw finansowych, rentownos¢ lub sytuacje
finansowa Grupy. W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to zrealizowato sie w okresie w jakim Grupa
prowadzita, poza segmentem deweloperskim, dziatalno$¢ budowlang. Grupa ocenia istotnos$é ryzyka jako
$rednig, natomiast prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

Nowa Ustawa o Planowaniu i Zagospodarowaniu Przestrzennym moze mie¢ wplyw na realizacje projektow
Grupy albo wydtuzenie proceséw budowlanych.

Dziatalno$¢ Grupy podlega réwniez przepisom nowej Ustawy o Planowaniu i Zagospodarowaniu Przestrzennym.
Ustawodawca przewidziat w tej ustawie wprowadzenie nowego narzedzia planistycznego, tj. planu ogdlnego.
Plany ogdlne majg stanowi¢ akt prawa miejscowego, na podstawie ktédrego mozliwe bedzie natozenie praw i
obowigzkéw zwigzanych z zagospodarowaniem przestrzennym, w tym takze na witascicieli nieruchomosci. Co
istotne, w tym zakresie plan ogdélny ma zastgpi¢ studia uwarunkowan i kierunkdw zagospodarowania
przestrzennego, ktdre pozostang w mocy nie diuzej niz do konica 2025 r. Gminy zostaty zobowigzane do
uchwalenia planu ogdlnego do dnia 1 stycznia 2026 r. Po tym terminie, w przypadku braku uchwalenia planu
ogdlnego, gmina nie bedzie mogta wydawac decyzji o warunkach zabudowy do czasu uchwalenia ww. planu. Nie
mozna wykluczy¢, ze ze wzgledu na brak przygotowania organizacyjnego oraz niedtugi termin wyznaczony do
uchwalenia przez gminy planéw ogdlnych, moze dojs¢ do uniemozliwienia lub znacznego utrudnienia realizacji
projektdw Grupy. Pomimo, posiadania przez Grupe nieruchomosci gruntowych, ktére w wiekszosci przypadkdéw
objete sg juz miejscowymi planami zagospodarowania przestrzennego albo co do ktérych posiada wydane
warunki zabudowy, moze dojs¢ do zmiany zgodnie z przepisami nowej Ustawy o Planowaniu i Zagospodarowaniu
Przestrzennym. Takie zmiany mogg znaczgco wptyngc na termin realizacji projektéw Grupy lub koszty ponoszone
przez Grupe.

Ponadto, Nowa Ustawa o Planowaniu i Zagospodarowaniu Przestrzennym wprowadza okres obowigzywania
decyzji o warunkach zabudowy okreslajagc go na 5 lat od kiedy stata sie ona prawomocna oraz wprowadza
dodatkowe narzedzie planistyczne jakim jest zintegrowany plan inwestycyjny. Nowe obowigzki, w tym zwtaszcza
w zakresie ograniczenia czasowego dla uzyskania decyzji o pozwoleniu na budowe dla danego projektu, mogg
znaczgco wptynac na termin realizacji projektéw Grupy lub koszty ponoszone przez Grupe.

Realizacja ryzyka moze mieé¢ negatywny wptyw na wysokos¢ wynikéw finansowych, rentownos¢ lub sytuacje
finansowg Grupy. W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie. Grupa ocenia istotnosc¢ ryzyka
jako niskie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.
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2.2. Ryzyka zwigzane z Akcjami Dopuszczanymi i ich dopuszczeniem do obrotu

Ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq niespetnienia przez Spétke wymogow dotyczqgcych dopuszczenia
i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym oraz ryzyko, ze dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych nastgpi w terminach innych niz pierwotnie zaktadano.

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym GPW wymaga zfozenia
przez Emitenta wniosku do GPW o wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu gietdowego oraz zgody zarzadu
GPW. Wraz z wprowadzeniem Akcji Dopuszczanych do obrotu gietdowego nastepuje ich asymilacja z pozostatymi
akcjami na okaziciela Spotki znajdujgcymi sie juz w obrocie na rynku regulowanym w drodze operacji
przeprowadzanej w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Zgoda GPW moze by¢
udzielona, jesli Spdtka spetni wszystkie wymogi prawne okreslone w szczegdélnosci w stosownych regulacjach
GPW.

Zgodnie z § 19 ust. 1 Regulaminu GPW akcje emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju s notowane na
gietdzie, s3 dopuszczone do obrotu gietdowego w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu
gietdowego, jezeli: (i) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa odpowiedni
dokument informacyjny, zatwierdzony przez witasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie
lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane, (ii) ich zbywalnos$¢ jest nieograniczona,
(iii) zostaty wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, o ktorych mowa w § 35
Regulaminu GPW oraz we Wspdlnym Stanowisku GPW (odnoszgcym sie m.in. do wymogdéw co do sposobu
ustalenia i wysokosci ceny emisyjnej akcji tego samego rodzaju emitenta, co akcje dopuszczone juz do obrotu na
rynku regulowanym, emitowanych z wytaczeniem lub ograniczeniem prawa poboru akcjonariuszy).

Ponadto, w celu dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku podstawowym GPW, tj. rynku oficjalnych
notowan w rozumieniu Rozporzadzenia o Rynku Oficjalnych Notowan, muszg zostaé spetnione réwniez
dodatkowe kryteria przewidziane w ww. rozporzadzeniu, m.in.: (i) wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku
oficjalnych notowann muszg zosta¢ objete wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju Spoétki, (i) Spétka
ogtaszata sprawozdania finansowe co najmniej przez 3 (trzy) kolejne lata obrotowe poprzedzajgce dzien ztozenia
whniosku oraz (iii) co najmniej 25% akcji Spotki objetych wnioskiem i akcji bedgcych przedmiotem obrotu na rynku
oficjalnych notowan znajduje sie w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Podejmujac decyzje co do dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu gietdowego zarzagd GPW
ocenia dodatkowo czy obrét tymi instrumentami finansowymi moze by¢é prowadzony w sposéb rzetelny,
prawidtowy i skuteczny oraz czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnos$¢ — zarzad GPW dokonuje takiej
oceny zgodnie z wymogami okre$lonymi w art. 1 — 5 Rozporzgdzenia 2017/568.

W przypadku gdy wskazane powyzej kryteria nie bedg spetnione w momencie podejmowania przez zarzagd GPW
decyzji w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na GPW, nalezy spodziewac sie
odmowy dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na GPW. Nalezy mie¢ przy tym na
wzgledzie, ze niektdre sposrdd wymienionych wyzej kryteridéw sg uznaniowe i nalezg do oceny GPW. Spdétka nie
moze zapewnic, ze zostang one w ocenie GPW spetnione w dacie podejmowania decyzji.

Na Date Prospektu kryteria dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW sg w ocenie Emitenta spetnione, z zastrzezeniem, ze na Date
Prospektu nie ma mozliwosci dokonania petnej i ostatecznej oceny spetnienia tych kryteriow, ktére majg
charakter uznaniowy i nalezg do oceny GPW. W kazdym przypadku ostateczna ocena mozliwosci dopuszczenia
oraz wprowadzenia do obrotu Akcji Dopuszczanych bedzie mozliwa dopiero po ztozeniu przez Emitenta
odpowiedniego wniosku i jego analizie przez GPW.

Emitent zaktada, ze rozpoczecie notowan Akcji Dopuszczanych na rynku regulowanym GPW nastgpi w IV kwartale
2024 r. Emitent nie moze jednak wykluczyé, iz z powodu okolicznosci lezgcych poza jego kontrolg dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym GPW nastgpi w terminach innych, niz
pierwotnie zaktadano.

Spotka ocenia istotnosé ryzyka jako srednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.
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3. ISTOTNE INFORMACIE

3.1. Definicje i terminologia

Terminy pisane w Prospekcie wielka literg, o ile nie zostaty zdefiniowane inaczej w tresci Prospektu, maja
znaczenie nadane im w pkt. 19 Prospektu.

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, uzywane w Prospekcie terminy ,Spotka”, , Emitent”, ,Interbud - Lublin”
i podobne okreslenia odnoszg sie wytacznie do Interbud - Lublin S.A. jako emitenta Akcji Dopuszczanych, bez
uwzglednienia Spoétek Zaleznych. O ile z kontekstu nie wynika inaczej, uzywane w Prospekcie terminy ,,Grupa”,
»Grupa Emitenta”, ,,Grupa Kapitatowa” odnoszg sie do Spotki wraz ze wszystkimi Spotkami Zaleznymi.

O ile nie wskazano inaczej, o$wiadczenia wyrazajgce przekonania, oczekiwania i opinie Spdtki odnoszg sie
do przekonan, oczekiwan, szacunkdw i opinii Zarzadu.

3.2. Zastrzeienia

Emitent zwraca uwage, ze inwestycja w Akcje Dopuszczane pocigga za sobg ryzyko finansowe i w zwigzku z tym
przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji dotyczgcej nabywania Akcji Dopuszczanych inwestorzy powinni wnikliwie
zapoznac sie ze wszystkimi informacjami przedstawionymi w Prospekcie, a w szczegdlnosci z trescig
pkt. 2 Prospektu. Inwestorzy powinni samodzielnie oceni¢ znaczenie ww. informacji dla planowanej przez siebie
inwestycji oraz dokonaé wtasnej oceny adekwatnosci inwestowania w papiery wartosciowe objete Prospektem,
w szczegdlnosci poprzez samodzielng analize Spétki, Grupy, ich dziatalnosci oraz informacji znajdujgcych sie
w Prospekcie, a ponadto wzig¢ pod uwage ryzyko zwigzane z inwestycjg w Akcje Dopuszczane.

Inwestorzy powinni polega¢ wytgcznie na informacjach znajdujgcych sie w Prospekcie wraz z ewentualnymi
zmianami do Prospektu wynikajgcymi z opublikowanych: (i) suplementéw do Prospektu, po ich zatwierdzeniu
przez KNF, (ii) komunikatéw aktualizujgcych do Prospektu oraz (iii) innych informacji przekazywanych zgodnie
z Ustawg o Ofercie Publiczne;.

Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa, zadna osoba nie zostata upowazniona do udzielania
informacji lub sktadania oswiadczen w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Akcji Dopuszczanych do obrotu
na rynku regulowanym innych niz zawarte w Prospekcie, a jezeli informacje takie lub oswiadczenia zostaty
udzielone lub ztozone, nie nalezy ich uznawac za autoryzowane przez Spoétke.

Informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig porady inwestycyjnej, prawnej, finansowej ani porady
jakiegokolwiek innego rodzaju. Przed inwestycja w Akcje Dopuszczane wszystkim inwestorom zaleca sie
skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw finansowych i prawnych lub uzyskanie oficjalnego
stanowiska odpowiednich organdw administracyjnych, wtasciwych w tym zakresie. Spétka nie sktada inwestorom
zadnych zapewnien co do zgodnosci z prawem inwestycji w Akcje Dopuszczane dokonywanej przez danego
inwestora.

Prospekt zostat sporzadzony w ramach uproszczonego prospektu zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia
Prospektowego. Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 20 stycznia 2025 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego
bedacg wtasciwym organem, zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym. Komisja Nadzoru Finansowego
zatwierdza Prospekt wytgcznie jako spetniajgcy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone
Rozporzadzeniem Prospektowym. Zgodnie z rozporzgdzeniem Prospektowym weryfikacja nie dotyczy Scistosci
informacji zawartych w Prospekcie. Zatwierdzenie Prospektu nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci
Emitenta ani papieréw wartosciowych, ktore sg przedmiotem Prospektu. Inwestorzy powinni dokona¢ wtasne;j
oceny adekwatnosci inwestowania w Akcje Dopuszczane. Komisja, zatwierdzajgc Prospekt, stosownie do art. 2
lit. r) Rozporzadzenia Prospektowego weryfikuje, czy zawarte w nim informacje o emitencie oraz papierach
wartosciowych, bedacych przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, sg kompletne, zrozumiate i spdjne lecz nie weryfikuje Scistosci tych informacji. Zatwierdzajac
Prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu
ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong
przez Emitenta dziatalnoscig oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych.

3.3. Ostrzezenie dotyczace opodatkowania

Emitent ostrzega, ze przepisy prawa podatkowego wiasciwe dla inwestora i przepisy prawa podatkowego,
ktérym podlega Emitent mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papieréw wartosciowych objetych
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Prospektem, w tym z tytutu udziatu w zyskach Emitenta. Przed inwestycjg w Akcje Dopuszczane wszystkim
inwestorom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw podatkowych lub
uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organéw administracyjnych, wtasciwych w tym zakresie.

3.4. Termin waznosci Prospektu. Zmiany do Prospektu

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia przez KNF, chyba ze Prospekt
nie zostat uzupetniony o suplement, o ktérym mowa w art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego. Obowigzek
uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikdw, istotnych btedéw lub istotnych
niedoktadnosci nie ma zastosowania, gdy Prospekt straci waznosc.

Opublikowanie Prospektu po Dacie Prospektu nie oznacza, ze w okresie od Daty Prospektu do dnia jego
udostepnienia do publicznej wiadomosci sytuacja Spétki lub Grupy nie ulegta zmianie. Ponadto, niektére
informacje znajdujace sie w Prospekcie zostaty przedstawione wedtug stanu na daty okreslone w Prospekcie,
ktore sg inne niz Data Prospektu. W zwigzku z tym informacje zawarte w Prospekcie mogg nie by¢ aktualne w
jakiejkolwiek dacie nastepujgcej po: (i) Dacie Prospektu lub (ii) innej dacie wskazanej w Prospekcie jako dzien, na
ktory dane informacje zostaty sporzgdzone i bedg podlegaty aktualizacji, uzupetnieniu lub zmianie w przypadkach
wymaganych przepisami prawa.

Prospekt, po jego zatwierdzeniu przez KNF, moze podlegaé zmianom i uzupetnieniom w sytuacjach wymaganych
przez prawo w drodze suplementéw do Prospektu lub w formie komunikatéw aktualizujacych.

Suplementy do Prospektu

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym Spdtka, do dnia rozpoczecia obrotu Akcjami Dopuszczanymi na rynku
regulowanym, jest zobowigzana do przekazania KNF, a nastepnie do publicznej wiadomosci, w formie
suplementu do Prospektu, informacji zaistniatych po Dacie Prospektu lub informacji, o ktérych powzieta
wiadomos¢ po Dacie Prospektu, dotyczacych: (i) nowych znaczacych czynnikéw, (ii) istotnych btedéw lub
(i) istotnych niedoktadnosci odnoszacych sie do informacji zawartych w Prospekcie. Przekazanie do KNF
suplementu do Prospektu powinno nastgpi¢ bez zbednej zwitoki po chwili powziecia wiadomosci o ww.
informacjach, ktére uzasadniajg jego przekazanie. KNF moze odmoéwié zatwierdzenia suplementu do Prospektu,
jezeli nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa.
Konsekwencjg niezatwierdzenia suplementu do Prospektu moze by¢ wstrzymanie procesu Dopuszczenia.

Suplement jest publikowany na zasadach okreslonych w art. 21 Rozporzadzenia Prospektowego.

W przypadku, gdy po Dacie Prospektu, a przed dniem publikacji Prospektu konieczne bedzie sporzgdzenie
suplementéw do Prospektu, wraz z Prospektem zostang opublikowane, jako odrebne dokumenty, wszystkie
suplementy do Prospektu zatwierdzone do tego dnia przez KNF. Zwraca sie uwage inwestorom, ze w takim
przypadku niektére informacje zawarte w Prospekcie moga by¢ nieaktualne na dzien jego publikacji, a inwestorzy
powinni przeczyta¢ uwaznie zaréwno caty Prospekt, jak i wszystkie suplementy do Prospektu opublikowane
w dniu i po dniu publikacji Prospektu.

Komunikaty aktualizujgce

W przypadku wystgpienia okolicznosci powodujgcych zmiane tresci udostepnionego Prospektu lub suplementéw
do Prospektu dotyczacych dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym, ktére nie
uzasadniajg sporzadzenia suplementu, ale powodujg zmiane tresci Prospektu, Spotka bedzie mogta udostepnic
informacje o wystgpieniu powyzszych okolicznosci w formie komunikatu aktualizujgcego do Prospektu w trybie
art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Udostepnienie komunikatu aktualizujgcego nastepuje w sposob, w jaki
zostat udostepniony Prospekt.

3.5. Prezentacja informacji finansowych i innych danych

W dniu 29 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 13/2012 w sprawie zmiany
polityki rachunkowosci, na podstawie ktdérej postanowiono o sporzadzaniu sprawozdan finansowych Spotki
zgodnie z MSR oraz MSSF za kazdy kolejny rok obrotowy poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie
w dniu 1 stycznia 2013 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2023 r. zostato
zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta. Bieglty rewident wydat opinie bez zastrzezen z badania w dniu
17 kwietnia 2024 r., zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw oraz Ustawg o Biegtych Rewidentach.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2024 r. (SIF) nie zostato poddane badaniu, ale zostato poddane przegladowi przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Biegty rewident wydat raport bez zastrzezen z przegladu w dniu 30 wrzesnia 2024 r., zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34.

O ile w tresci Prospektu nie wskazano inacze;j:

e informacje finansowe Grupy za rok obrotowy 2023 zakoriczony w dniu 31 grudnia 2023 r., pochodzg ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, sporzgdzonego zgodnie z MSSF i MSR, zbadanego przez
biegtego rewidenta (HIF);

e informacje finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony w dniu 30 czerwca 2024 r. pochodzg ze skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, sporzadzonego zgodnie z MSSF i MSR, niezbadanego,
ale poddanego przegladowi przez biegtego rewidenta (SIF);

e informacje finansowe i operacyjne Grupy, ktére nie pochodzg z HIF lub SIF, tj. m.in. informacje na Date
Prospektu lub dane, ktére zostaty obliczone na podstawie HIF lub SIF pochodzg z danych zarzadczych Grupy.
Takie dane nie byty poddane badaniu, przegladowi ani weryfikacji przez biegtego rewidenta, a w odniesieniu
do wszystkich takich danych finansowych lub operacyjnych jako zrédto informacji wskazano Spétke lub Grupe.

Niektore informacje finansowe przedstawione w Prospekcie nie sg czescig Historycznych Informacji Finansowych
lub Srédrocznych Informacji Finansowych i nie byty przedmiotem badania ani przegladu ze strony niezaleznego
biegtego rewidenta. Informacje takie zostaty oznaczone jako ,zarzadcze” albo ,dane zarzadcze”. Informacji
oznaczonych jako ,zarzadcze” nie nalezy traktowaé jako wskaznika przesztych lub przysztych wynikow
operacyjnych Grupy ani wykorzystywa¢ w analizie dziatalnosci gospodarczej Grupy w oderwaniu od
Historycznych Informacji Finansowych, Srédrocznych Informacji Finansowych oraz innych informacji finansowych
zawartych w Prospekcie. Spdtka umiescita te informacje w Prospekcie poniewaz uwaza, ze mogg by¢ pomocne
dla inwestoréw przy ocenie dziatalnosci gospodarczej Grupy.

Dane zamieszczone w Historycznych Informacjach Finansowych, Srédrocznych Informacjach Finansowych, jak
rowniez inne dane finansowe oraz operacyjne, w tym dane zarzgdcze sg podawane, o ile nie zaznaczono inaczej,
w ztotych polskich (zt, PLN), jako walucie funkcjonalnej Grupy i walucie prezentacyjnej Grupy.

O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe i statystyczne zawarte w Prospekcie sg przedstawione w tysigcach
ztotych. W niektérych wypadkach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych
w Prospekcie moze nie odpowiadac¢ doktadnie tgcznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza. Niektdre
wartosci procentowe w tabelach zamieszczonych w Prospekcie rowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych
tabelach moga nie odpowiada¢ doktadnie 100%.

Podejmujac decyzje o inwestowaniu w Akcje Dopuszczane inwestorzy powinni polega¢ na wtasnej analizie
danych finansowych Spétki, sprawozdaniach finansowych Spétki oraz na informacjach przedstawionych w innych
czesciach Prospektu, a takze — w zakresie, w jakim uznaja to za zasadne — skonsultowac informacje znajdujace sie
w Prospekcie ze swoimi doradcami.

Prospekt nie zawiera informacji finansowych pro forma ani alternatywnych pomiaréw wynikdéw.
3.6. Stwierdzenia dotyczace przysztosci

Prospekt zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, ktore odzwierciedlajg aktualng na Date Prospektu ocene
Emitenta odnosnie czynnikdw zewnetrznych, strategii biznesowej, plandw i celéw Grupy dotyczacych jej przysztej
dziatalnosci (w tym planéw rozwoju jej dziatalnosci). Do takich stwierdzen nalezg wszelki oswiadczenia, inne niz
oswiadczenia dotyczgce faktow, ktore miaty miejsce w przesztosci, w tym oswiadczenia, w ktorych, przed ktérymi
albo po ktérych wystepuja wyrazy takie jak: ,cele”, ,,sadzi”, , przewiduje”, ,dazy”, ,zamierza”, ,bedzie”, ,moze”,
,uprzedzajac”, ,bytby”, ,mdgtby” albo inne podobne wyrazenia lub ich zaprzeczenia. Stwierdzenia dotyczace
przysztosci odnoszg sie do znanych i nieznanych kwestii obarczonych ryzykiem i niepewnoscia lub innych waznych
czynnikéw bedacych poza kontrolg Grupy, ktére mogg spowodowad, ze faktyczne wyniki Grupy, perspektywy
i rozwdj Grupy bedg sie istotnie rdznity od wynikow, osiggniec i rozwoju przewidywanych w tych stwierdzeniach
lub z nich wynikajacych. Podane przez Spotke stwierdzenia dotyczgce przysztosci opierajg sie na wielu zatozeniach
dotyczacych obecnych i przysztych strategii dziatalnosci Spotki oraz otoczenia, w ktdrym Grupa prowadzi
dziatalnos¢ i bedzie prowadzita dziatalno$¢ w przysztosci. Pewne czynniki, ktére moga spowodowad, ze
rzeczywiste wyniki, osiggniecia i rozwdj Grupy beda réznity sie od tych opisanych w stwierdzeniach dotyczacych
przysztosci, zostaty opisane w pkt. 2 Prospektu oraz w innych punktach Prospektu. Takie stwierdzenia sg aktualne

19



jedynie na Date Prospektu. Oprécz obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa lub Regulaminu GPW, Grupa
nie ma obowigzku przekazywac¢ do publicznej wiadomosci aktualizacji lub weryfikacji jakichkolwiek stwierdzen
dotyczacych przysztosci zamieszczonych w Prospekcie w zwigzku z pojawieniem sie nowych informacji,
wystapieniem przysztych zdarzen lub innymi okoliczno$ciami.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze r6znego rodzaju istotne czynniki i ryzyka mogg powodowac, ze rzeczywiste
wyniki Grupy bedg istotnie rdznic sie od planéw, celéw, oczekiwan i zamiaréw wyrazonych w stwierdzeniach
dotyczacych przysztosci. Inwestorzy, opierajgc sie na stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, powinni z nalezytg
starannoscig wzig¢ pod uwage wskazane wyzej czynniki oraz inne zdarzenia przyszte i niepewne, zwtaszcza
w konteks$cie otoczenia ekonomicznego, spotecznego i regulacyjnego, w ktérym Grupa dziata. Wszelkie
stwierdzenia dotyczace przysziosci zawarte w Prospekcie odzwierciedlajg obecne przekonania Grupy odnosnie
do przysztych wydarzen i podlegajg okreslonym powyzej oraz innym czynnikom ryzyka, elementom niepewnosci
i zatozeniom dotyczacym dziatalnosci Grupy, jej wynikow, strategii i ptynnosci. Spotka nie oswiadcza, nie daje
zadnej gwarancji i nie zapewnia, ze czynniki opisane w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci faktycznie
wystgpig, a kazde takie stwierdzenie stanowi tylko jedng z mozliwych opcji, ktéra nie powinna by¢ uwazana za
opcje najbardziej prawdopodobng lub typowsa.

Prospekt nie zawiera zadnych prognoz ani oszacowania zyskdéw w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego
oraz Rozporzadzenia 2019/980. Emitent w przesztosci nie publikowat prognoz ani oszacowania zyskéw, w
rozumieniu ww. rozporzadzen.

3.7. Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie
Nastepujgce dokumenty i informacje w nich zawarte zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie:

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2023 r. wraz
z danymi poréwnawczymi za rok obrotowy 2022 (HIF), opublikowane raportem okresowym Spoétki w dniu 17
kwietnia 2024 r., dostepne na stronie internetowej Emitenta pod linkiem: https://interbud.com.pl/wp-
content/uploads/2024/09/skonsolidowany 2023.zip ;

e sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2023 r. (sprawozdanie z badania HIF), opublikowane
raportem okresowym Spotki w dniu 17 kwietnia 2024 r., dostepne na stronie internetowej Emitenta pod
linkiem:_https://interbud.com.pl/wp-content/uploads/2024/09/Sprawozdanie-z-badania-SSF-2023.zip ;

e skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za | pétroczne 2024 r. koriczgce sie dnia 30 czerwca
2024 r. (SIF), opublikowane raportem okresowym Spoétki w dniu 30 wrzesnia 2024 r., dostepne na stronie
internetowej Emitenta pod linkiem: https://interbud.com.pl/wp-content/uploads/2024/09/SSF-GK-
Interbud-llI-kw-2024-3.pdf ;

e raport niezaleznego biegltego rewidenta z przegladu S$rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za | potrocze 2024 r. konczacego sie dnia 30 czerwca 2024 r. (raport z
przegladu SIF), opublikowany raportem okresowym Spétki w dniu 30 wrzesnia 2024 r., dostepny na stronie
internetowej Emitenta pod linkiem: https://interbud.com.pl/wp-content/uploads/2024/09/Raport-z-
przegladu-srodrocznego-skroconego-SSF IL -30.06.2024-1-sig.pdf .

Poza powyzszymi informacjami, w Prospekcie nie zamieszczono zadnych innych informacji przez odniesienie do
informacji zawartych w innych publicznie dostepnych dokumentach lub Zrddtach, niezaleznie od ich formy
udostepnienia i utrwalenia.

Poza Prospektem, dokumentami zamieszczonymi w Prospekcie przez odniesienie, suplementami do Prospektu,
komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu i informacjami opublikowanymi zgodnie z wymogami
przewidzianymi w Rozporzadzeniu Prospektowym i Ustawie o Ofercie Publicznej, informacje znajdujace sie
na stronie internetowej Spotki lub informacje znajdujgce sie na stronach internetowych, do ktdrych
zamieszczono odniesienia na wskazanej stronie internetowej, nie stanowig czesci Prospektu.

3.8. Dostepne informacje na temat Spotki jako spotki notowanej na GPW

Spodtka, jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone i
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, podlega
obowigzkom informacyjnym okreslonym w przepisach prawa polskiego i europejskiego, tj. w szczegdlnosci w
Rozporzadzeniu MAR, Ustawie o Ofercie Publicznej i Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, a takze we
wtasciwych regulacjach, w tym w Regulaminie GPW, w ramach ktérych Spotka zobowigzana jest przekazywac
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https://interbud.com.pl/wp-content/uploads/2024/09/skonsolidowany__2023.zip
https://interbud.com.pl/wp-content/uploads/2024/09/skonsolidowany__2023.zip
https://interbud.com.pl/wp-content/uploads/2024/09/Sprawozdanie-z-badania-SSF-2023.zip
https://interbud.com.pl/wp-content/uploads/2024/09/SSF-GK-Interbud-II-kw-2024-3.pdf
https://interbud.com.pl/wp-content/uploads/2024/09/SSF-GK-Interbud-II-kw-2024-3.pdf
https://interbud.com.pl/wp-content/uploads/2024/09/Raport-z-przegladu-srodrocznego-skroconego-SSF_IL_-30.06.2024-1-sig.pdf
https://interbud.com.pl/wp-content/uploads/2024/09/Raport-z-przegladu-srodrocznego-skroconego-SSF_IL_-30.06.2024-1-sig.pdf

pewne informacje KNF, GPW oraz do publicznej wiadomosci. Do informacji udostepnianych przez Spétke nalezg
w szczegdlnosci: (i) informacje finansowe przekazywane w formie raportéw rocznych i raportéw $rédrocznych
(raporty okresowe), (ii) raporty biezace, (iii) informacje poufne, (iv) zawiadomienia otrzymywane od znacznych
akcjonariuszy Spotki w przedmiocie posiadanych przez nich pakietow akcji Spoétki oraz (v) zawiadomienia
otrzymywane w szczegolnosci od cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej dotyczace transakcji majacych za
przedmiot akcje Spétki lub inne powigzane z nimi instrumenty finansowe.

3.9. Doreczenia i egzekwowanie wyrokoéw sadow zagranicznych

Spotka zostata utworzona i prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z przepisami prawa polskiego. Co do zasady majatek
Spotki znajduje sie w Polsce. Ponadto, wszyscy cztonkowie Zarzgdu sg obywatelami polskimi i przebywaja na state
w Polsce. W zwigzku z powyiszym w sprawach niepodlegajgcych jurysdykcji polskich sadéw inwestorzy
niepodlegajacy jurysdykcji polskiej mogg mieé trudnosci ze skutecznym doreczeniem Spétce lub cztonkom
Zarzadu pism procesowych lub orzeczen, ktére zostaty wydane w sadach spoza UE w zwigzku z postepowaniem
prowadzonym przeciwko takim podmiotom. W Polsce, bedacej Panstwem Cztonkowskim, stosuje sie
bezposrednio Rozporzadzenie 1215/2012. Zgodnie z Rozporzadzeniem 1215/2012, wykonanie orzeczer sgdéw
Panstw Cztonkowskich w Polsce nie wymaga stwierdzenia wykonalnosci orzeczenia w odrebnym postepowaniu.
Sad, na wniosek osoby, przeciwko ktdrej wystgpiono o wykonanie orzeczenia, moze odméwi¢ wykonania
orzeczenia, jezeli wystapi jedna z nastepujacych przestanek: (i) wykonanie bytoby oczywiscie sprzeczne
z porzadkiem publicznym wezwanego Panstwa Cztonkowskiego, (ii) pozwanemu, ktéry nie wdat sie w spor, nie
doreczono dokumentu wszczynajgcego postepowanie lub dokumentu mu réwnorzednego w czasie i w sposéb
umozliwiajgcy mu przygotowanie obrony, chyba ze pozwany nie ztozyt przeciwko orzeczeniu srodka zaskarzenia,
chociaz miat takg mozliwosé, (iii) orzeczenia nie da sie pogodzi¢ z orzeczeniem wydanym miedzy tymi samymi
stronami w wezwanym Panstwie Cztonkowskim, (iv) orzeczenia nie da sie pogodzi¢ z wczesniejszym orzeczeniem
wydanym w innym Panstwie Cztonkowskim lub w panistwie trzecim w sporze o to samo roszczenie miedzy tymi
samymi stronami, o ile to wczesniejsze orzeczenie spetnia warunki konieczne do jego uznania w wezwanym
Panstwie Cztonkowskim lub (v) orzeczenie jest sprzeczne z przepisami Rozporzadzenia 1215/2012 dotyczacymi
jurysdykcji w sprawach dotyczacych ubezpieczen, uméw konsumenckich lub indywidualnych umoéw o prace,
jezeli pozwanym byt ubezpieczajacy, ubezpieczony, uposazony z tytutu ubezpieczenia, poszkodowany,
konsument lub pracownik albo z przepisami Rozporzadzenia 1215/2012 dotyczacymi jurysdykcji wytgczne;j.
Spotka nie moze zagwarantowaé, ze zostang spetnione wszystkie warunki dla egzekucji wyrokéw sgdéw
zagranicznych w Polsce lub ze konkretne orzeczenie bedzie podlegac egzekucji w Polsce.

W przypadku orzeczen sgdowych w sprawach cywilnych i handlowych wydanych w Szwajcarii, Norwegii i Islandii
kwestie jurysdykcji, uznawania i wykonywania orzeczen sagdowych reguluje Nowa Konwencja z Lugano pomiedzy
UE, w tym Polska, oraz Szwajcaria, Norwegig i Islandia.

W odniesieniu do orzeczenia wydanego przez sady panstwa, ktére nie jest strong stosownego traktatu
dwustronnego lub wielostronnego z Polskg dotyczgcego uznawania orzeczen i nie jest Paristwem Cztonkowskim,
KPC co do zasady stanowi, ze orzeczenia sgdéw panstw obcych w sprawach cywilnych, nadajace sie do wykonania
w drodze egzekucji, staja sie tytutami wykonawczymi po stwierdzeniu ich wykonalnosci przez sad polski przez
nadanie im klauzuli wykonalnosci. Stwierdzenie wykonalnosci nastepuje, jezeli orzeczenie jest wykonalne
w panstwie, z ktérego pochodzi, oraz nie istnieje zadna z ponizszych przeszkdd: (i) orzeczenie nie jest
prawomocne w panstwie, w ktorym zostato wydane, (ii) orzeczenie zapadto w sprawie nalezgcej do wytacznej
jurysdykcji sagdow polskich, (iii) pozwanemu, ktéry nie wdat sie w spér co do istotny sprawy, nie doreczono
nalezycie i w czasie umozliwiajgcym podjecie obrony pisma wszczynajgcego postepowanie, (iv) strona w toku
postepowania byta pozbawiona moznosci obrony, (v) sprawa o to samo roszczenie miedzy tymi samymi stronami
zawista w RP wczesniej niz przed sgdem panstwa obcego lub innym niz sad organem panstwa obcego,
(vi) orzeczenie jest sprzeczne z wczesniej wydanym prawomocnym orzeczeniem sadu polskiego lub
prawomocnym orzeczeniem sadu panstwa obcego (wzglednie rozstrzygnieciem wydanym przez inny niz sad
organ polski lub organ panstwa obcego), spetniajgcym przestanki jego uznania w RP, zapadtym w sprawie o to
samo roszczenie miedzy tymi samymi stronami, (vii) uznanie bytoby sprzeczne z podstawowymi zasadami
porzadku prawnego RP (klauzula porzgdku publicznego).

Mozliwe jest rowniez zastosowanie klauzuli umownej o przyznaniu jurysdykcji wytgcznej sgdowi panstwa
bedacego sygnatariuszem Konwencji Haskiej. Strong tej konwencji jest m.in. Wielka Brytania, wobec ktorej,
z uwagi na wystgpienie z Unii Europejskiej, nie znajda zastosowania regulacje wynikajgce z Rozporzadzenia
1215/2012. Zgodnie z Konwencjg Haska, orzeczenie wydane przez sad panstwa bedgcego jej strong bedzie
uznawane i wykonywane przez polskie sgdy bez koniecznosci przeprowadzania specjalnego postepowania, jezeli
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umowa o jurysdykcje wytgczng jest wazna. Strona umowy bedaca strong Konwencji Haskiej, ktéra chce powotac
sie w Polsce na orzeczenie wydane w innym panstwie, bedzie musiata przedstawic: (i) petny i uwierzytelniony
odpis orzeczenia, (ii) umowe dotyczaca wytgcznej wtasciwosci sadu, jej uwierzytelniony odpis lub inny dowdd jej
istnienia lub (iii) wszelkie dokumenty niezbedne do ustalenia, ze orzeczenie jest skuteczne lub wykonalne. Sad
polski nie uzna wyroku sgdu zagranicznego tylko wtedy, gdy: (i) umowa byta niewazna zgodnie z prawem sadu
posiadajacego jurysdykcje wytgczng, chyba ze sad ten uznat umowe za wazng, (ii) strona nie miata zdolnosci
do zawarcia umowy zgodnie z prawem polskim, (iii) pozwanemu, ktéry nie brat udziatu w sporze co do istoty
sprawy, nie doreczono pisma wszczynajgcego postepowanie we wiasciwy sposéb i w terminie umozliwiajagcym
mu podjecie obrony, (iv) orzeczenie jest skutkiem oszustwa odnoszacego sie do postepowania, (v) uznanie lub
wykonanie orzeczenia bytoby oczywiscie sprzeczne z porzadkiem publicznym RP, (vi) orzeczenie jest sprzeczne
z orzeczeniem wydanym w stosunku do tych samych stron w RP lub (vii) orzeczenie jest sprzeczne
z wczesniejszym orzeczeniem wydanym w innym kraju, dotyczgcym tego samego roszczenia i w odniesieniu
do tych samych stron, o ile to wczesniejsze orzeczenie spetnia warunki konieczne do jego uznania w panstwie,
w ktérym wystgpiono o uznanie lub wykonanie danego orzeczenia.
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4. KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE

Dane przedstawione w niniejszym rozdziale naleZy analizowac fgcznie z Historycznymi Informacjami
Finansowymi, Srédrocznymi Informacjami Finansowymi oraz z innymi danymi przedstawionymi w pozostatych
rozdziatach Prospektu.

4.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad oswiadcza, ze w jego ocenie Grupa dysponuje wystarczajgcym poziomem kapitatu obrotowego do
pokrycia przez nig potrzeb finansowych oraz prowadzenia biezacej dziatalnosci operacyjnej przez okres kolejnych
dwunastu miesiecy od Daty Prospektu.

Na Date Prospektu: (i) posiadane przez Grupe srodki obrotowe, rozumiane jako $rodki pieniezne zgromadzone
na rachunkach bankowych, przeznaczone na finansowanie kapitatu obrotowego, oraz (ii) Srodki pochodzace z
kredytu bankowego oraz pozyczek, oraz (iii) zaplanowane przez Grupe, zgodnie z przyjetymi wewnetrznie
budzetami i harmonogramami, wptywy ze sprzedazy mieszkan wynikajace z realizowanych projektow, wynoszg
tacznie okoto 6,6 min zt.

Wobec powyiszego, na Date Prospektu Emitent nie identyfikuje ryzyka braku kapitatu obrotowego w okresie
kolejnych dwunastu miesiecy od Daty Prospektu.

Jednoczednie Zarzad oswiadcza, ze w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej Grupa posiada zréznicowane
zabezpieczenie srodkow na realizacje poszczegdlnych projektéw w horyzoncie kolejnych dwunastu miesiecy od
Daty Prospektu. Zarzad zaktada, ze wydatki inwestycyjne stuzgce realizacji projektéow w kolejnych 12 miesigcach
od Daty Prospektu beda pochodzity w znacznej czesci z wptat nabywcdow na powierniczy rachunek mieszkaniowy.
Zarzad szacuje stopien pokrycia wydatkow z tego Zrddta na okoto 50%. Pozostatg kwote konieczng do
finansowania projektéw Zarzad zamierza pozyskac z pozyczek, kredytow bankowych i Srodkéw wtasnych.

Zapotrzebowanie Grupy na finansowanie nie wykazuje sezonowosci.
4.2. Dane dotyczace kapitalizacji, zadtuzenia i ptynnosci

Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia Grupy.

Informacja o kapitalizacji i zadtuzeniu (tys. zt) Stan na 30.11.2024 r.

I. Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem

(w tym biezaca cze$¢ zobowigzan diugoterminowych): 15084
1. Gwarantowane
2. Zabezpieczone
3. Niegwarantowane/niezabezpieczone 0
Il. Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem

(z wytaczeniem biezgcej czesci zobowigzan dtugoterminowych): 4951
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 0
3. Niegwarantowane/niezabezpieczone 0
lll. Kapitat wiasny 12 128
- kapitat zaktadowy 1028
- kapitat zapasowy 32828
- kapitat rezerwowy 0
- inne skumulowane dochody 0
- zyski zatrzymane (20 685)
- zysk biezacy 0
- udziat niekontrolujacy (1043)
tacznie (1+11+1) 32162

Zrédto: Spétka
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Dane dotyczgce ptynnosci Grupy.

Informacja o zadtuzeniu finansowym netto (tys. z1) Stan na 30.11.2024r.
A. Srodki pieniezne 273
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 233
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 506
E. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 0
(z wytaczeniem biezacej czesci dtugoterminowych zobowigzan finansowych)
F. Biezaca czes¢ dlugoterminowego zadtuzenia finansowego 0
G. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 0
H. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (E+F+G) 0
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (H-D) (506)
J. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 54
(z wytaczeniem biezacej czesci)
K. Instrumenty dtuzne, w tym obligacje 4897
L. Dtugoterminowe zadtuzenie handlowe i pozostate zobowigzania 3161
M. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (J+K+L) 8112
N. Zadtuzenie finansowe ogétem (netto) (1+M) 7606

Zrédto: Spétka

Od 30 listopada 2024 r. do Daty Prospektu nie zaszta istotna nieprzewidziana zmiana w zadtuzeniu i ptynnosci
Grupy.

4.3. Zadtuzenie posrednie i warunkowe

Wedtug stanu na 30 listopada 2024 r. wybrane spotki z Grupy wystawity weksle in blanco oraz udzielity poreczen,
jako zabezpieczenie uméw kredytowych oraz pozyczek, ktére jednak nie stanowig samoistnych zobowigzan
warunkowych, a jedynie zabezpieczenie zobowigzan finansowych. Szczegdéty umoéw opisane sg w pkt 6.3
Prospektu.

Na dzien 30 listopada 2024 r. Grupa posiadata zobowigzania umowne w wysokosci 12.023 tys. zt, wynikajace z
zawartych uprzednio umow przedwstepnych, do zakupu nieruchomosci gruntowych dedykowanych pod projekty
do realizacji przez Grupe w przysztosci.

Ponadto, w zwigzku z realizowanymi projektami, na 30 listopada 2024 r. Grupa posiadata ok. 9.390 tys. zt
zobowigzan do nabycia ustug i materiatéw budowlanych wynikajgcych z kontraktéw zawartych z dostawcami i
podwykonawcami.

4.4. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej Grupy

W ocenie Spotki w okresie od dnia 30 czerwca 2024 r. (tj. od konca ostatniego okresu obrotowego, za ktéry
opublikowano Srédroczne Informacje Finansowe) do Daty Prospektu nie zaszly znaczace nieprzewidziane zmiany
w sytuacji finansowej Grupy.
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5. WYBRANE HISTORYCZNE | SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Wybrane informacje dotyczqce sprawozdania z wyniku

(tys. zt) Zmiana 01- Zmiana
01-06.2024* 01-06.2023* 06.2024 do 31.12.2023 31.12.2022 31'13’:023
01-06.2023 31.12.2022
Przychody netto ze sprzedazy 1383 984 40,5% 1603 48 679 -96,7%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1044 621 68,1% 1092 38 848 -97,2%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 339 362 -6,4% 511 9 830 -94,8%
Pozostate przychody operacyjne 145 187 -22,5% 10 352 1223 746,4%
Koszty zarzadu 1837 1566 17,3% 3310 4 357 -24,0%
Koszty sprzedazy 84 0 nd. 20 2 900,0%
Pozostate koszty operacyjne 511 71 619,7% 781 1978 -60,5%
Zysk/strata z dziatalnosci o
operacyjnej (1948) (1 088) -79,0% 6753 4717 43,2%
Przychody finansowe 78 99 -21,2% 8081 2289 253,0%
Koszty finansowe 187 52 259,6% 107 559 -80,9%
Zysk/strata przed o
opodatkowaniem (1252) (1 040) 20,4% 14 727 6 448 128,4%
Podatek dochodowy (220) 56 -492,9% 76 1140 -93,3%
Zysk/strata netto z dziatalnosci o
kontynuowanej (1033) (1096) 5,7% 14 651 5308 o
Zysk/strata netto roku o
obrotowego (1033) (1 096) 5,7% 14 651 5308 176,0%
* Niebadane, poddane przeglgdowi
Zrédfto: HIF, SIF
Wybrane informacje dotyczqce sprawozdania z sytuacji finansowej
(tys. zt) Zmiana Zmiana
30.06.2024* 31.12.2023 30'03;’2024 31.12.2023 31.12.2022 31'13;)2023
31.12.2023 31.12.2022
Aktywa
Aktywa trwate 1543 1938 -20,4% 1938 1805 7,4%
Rzeczowe aktywa trwate 411 273 50,5% 273 502 -45,6%
Wartosci niematerialne 0 0 nd. 0 5 -100,0%
Nieruchomosci inwestycyjne 243 243 0% 243 616 -60,6%
Udziaty i akcje 80 80 0% 80 30 166,7%
Udzielone pozyczki o
diugoterminowe 0 791 100,0% 791 0 nd.
Aktywa z tytutu odroczonego 810 552 46,7% 552 652 15,3%
podatku dochodowego
Aktywa obrotowe 28 950 17 778 62,8% 17 778 23 316 -23,8%
Aktywa obrotowe inne niz
aktywa przeznaczone do 28 950 17 778 62,8% 17 778 23316 -23,8%
sprzedazy
Zapasy 25363 16 308 55,5% 16 308 14 877 9,6%
Naleznosci handlowe 18 1 1700,0% 1 94 -98,9%
Ec())szlltcg\ima migdzyokresowe 0 36 -100,0% 36 83 -56,6%
Pozostate naleznosci 784 401 95,5% 401 907 -55,8%
Zrk(\’lvdit\',;f:t'fzne Hich 2150 1033 108,1% 1033 7355 -86,0%
Suma aktywow 30494 19715 54,7% 19715 25121 -21,5%
Pasywa
Kapitat wiasny 13739 10 656 28,9% 10 656 (3 995) 366,7%
Kapitat wiasny przypadajacy 14731 10 656 38,2% 10 656 (3 995) 366,7%
jednostce dominujacej ! !
Kapitat podstawowy 1028 702 46,4% 702 702 0,0%
Kapitat z emisji akdji powyzej ich 32828 28 264 16,1% 28 264 28 264 0,0%
wartosci nominalnej
Zyski zatrzymane (19 125) (18 309) -4,5% (18 309) (32 960) 44,5%
Zobowiazania dtugoterminowe 4 866 19 25510,5% 19 3843 -99,5%
Zobowigzania z tytutu leasingu 145 0 nd. 0 78 -100,0%

finansowego
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Zobowigzania z tytutu kredytéw i

netto stanu srodkéw pienieznych

. 4 664 0 nd. 0 3721 -100,0%
pozyczek
Rezerwy z tytutu odroczonego 58 19 205,3% 19 a4 56,8%
podatku dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe 11889 9 040 31,5% 9 040 25273 -64,2%
Zobowiazania krétkoterminowe
inne niz zobowiazania 11889 9040 31,5% 9040 25273 -64,2%
wchodzace w sktad grupy
przeznaczonych do sprzedazy
Zobowigzania handlowe 3049 1962 55,4% 1962 17 408 -88,7%
Z.obowwlzanla z tytutu leasingu a4 78 43,6% 78 186 58,1%
finansowego
Zol:)owuqzama z tytutu kredytow i 0 0 nd. 0 1433 -100,0%
pozyczek
Zobowigzania z tytutu podatku 0 0 nd. 0 219 -100,0%
dochodowego
Pozostate zobowigzania 3811 1967 93,7% 1967 789 149,3%
Zobowm?anla z tytutu Swiadczen 71 71 0% 7 61 16,4%
pracowniczych
Rezerwyna pozostate 4913 4961 01,0% 4961 5175 -4,1%
zobowigzania i inne obcigzenia
Zobowiazania i rezerwy na 16 755 9059 85,0% 9059 29116 -68,9%
zobowigzania
Suma pasywow 30494 19 715 54,7% 19 715 25121 -21,5%
* Niebadane, poddane przeglgdowi
Zrédto: HIF, SIF
Wybrane informacje dotyczqce sprawozdania z przeptywow pienieznych
(oe-2) Zmiana 01- 31Z Tzlazntfzs
01-06.2024* 01-06.2023 06.2024 do 31.12.2023 31.12.2022 . d;')
01-06.2023 31.12.2022
Preeplywy pienigznez (8 441) (2284) -269,6% (3 950) 14202 -127,8%
dziatalnosci operacyijnej
Zysk przed opodatkowaniem (1171) (1 040) -12,6% 14727 6448 128,4%
Korekt (7 270) (1 009) -620,5% (18 444) 8264 -323,2%
y
Amortyzacja 78 91 -14,3% 177 182 -2,7%
Przychody odsetkowe nd. nd. nd. (46) 0 nd.
Koszty odsetkowe nd. nd. nd. 17 390 -95,6%
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej (841) (37) -2173,0% 371 (34) 1191,2%
Zmiana stanu rezerw (48) (130) 63,1% (204) (1 648) 87,6%
Zmiana stanu zapasow (7 588) 207 -3765,7% (2 813) 29082 -109,7%
p
Zmiana stanu nalezno$ci (1916) 95 -2 116,8% 2043 8430 -75,8%
Zmiana stanu zobowigzar 2933 (1257) 333,3% (406) (26 170) 98,4%
krétkoterminowych
Zysk z umorzenia zobowigzan
objetych postepowaniem nd. nd. nd. (17 582) 0 nd.
uktadowym
Inne korekty 0 0 nd. 0 (1967) 100,0%
Zaptacony podatek dochody
(zwrot), zaliczony do dziatalnosci 0 (234) 100,0% (234) 0 nd.
operacyjnej
Przeplywy pienigznez 274 (795) 134,5% (735) 40 -1937,5%
dziatalnosci inwestycyjnej
Wpny\{y ze zbycia rzeczowy 69 0 nd. 60 40 50,0%
aktywoéw trwatych
Wydatkl na nabycie aktywow 0 (50) 100,0% (50) 0 nd.
finansowych
Udzielenie pozyczek 0 (745) 100,0% (745) 0 nd.
Przeplywy pienigine 2 9283 (904) 1126,9% (1637) (14 879) 89,0%
dziatalnosci finansowej
Sptaty kredytow i pozyczek 0 (879) 100,0% (1 435) (12 221) 88,3%
Platnosci zobowiazar z tytutu (139) (25) -456,0% (186) (63) -195,2%
leasingu finansowego
Odsetki zaptacone (53) 0 nd. (17) (2 595) 99,3%
Zwigkszenie/(zmniejszenie) 1117 (3 983) 128,0% (6 323) (637) -892,6%
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i ich ekwiwalentow (przed
wptywem réznic kursowych)

Zwigkszenie/(zmniejszenie)

netto stanu srodkéw pienieznych 1117 (3983) 128,0% (6 322) (637) -892,6%
i ich ekwiwalentow

srodki pienigzne i ich 1033 7355 -86,0% 7355 7993 -8,0%
ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pienigzne i ich 2150 3373 -36,3% 1033 7355 -86,0%

ekwiwalenty na koniec okresu

* Niebadane, poddane przeglgdowi
Zrédto: HIF, SIF
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6. OPIS DZIALALNOSCI EMITENTA

6.1. Najwazniejsze informacje o Spétce i Grupie

Spodtka tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktorej wchodzi Emitent wraz z szescioma Spdtkami Zaleznymi. Emitent
koncentruje swojg dziatalnos¢ na obstudze Spotek Zaleznych prowadzacych dziatalnos¢ deweloperska. Ustugi
Swiadczone przez Spotke obejmujag dziatalnos¢ zwigzang z obstugg nadzoru inwestorskiego realizowanego na
rzecz podmiotéw Grupy, wsparcie sprzedazy realizowanych przez te podmioty oraz obstugi administracyjno-
biurowo-ksiegowej wykonywanej na rzecz tych podmiotéw. Strukture Grupy przedstawia ponizszy graf.

INTERBUD — LUBLIN S.A.

INTERBUD — CONSTRUCTION sp. z 0. 0. INTERBUD — APARTMENTS SP. Z 0.0. RUPES SP. Z 0.0.
100 % udziatéw 100 % udziatéw 100 % udziatéw

WRP INWESTYCIJE SP. Z 0.0. APARTMENTS INWESTYCIJE SP. Z 0.0. INTERBUD CENTRUM SP. Z 0.0.

* 60 % udziatéw Interbud — Apartments sp. z o.0. * 50 % udziatéw Interbud — Apartments sp. z o.0. « 90 % udziatéw Interbud — Lublin S.A.
* 20 % udziatéw Dariusz Jeleniewski * 33% udziatéw Wojciech Motyl « 10 % udziatéw osoba fizyczna niepowiazana
« 20 % udziatéw Karol Wroniski * 17% udziatéw Pawet Latosiewicz kapitatowo ani osobowo z GK Interbud Lublin

Zrédto: Spétka

1) Rupes — przedmiotem jej dziatalnosci jest budowa budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych. Spétka Rupes
zostata powotana do zrealizowania celu inwestycyjnego polegajacego na budowie i sprzedazy nieruchomosci w
postaci budynku ustugowo-mieszkalnego, zlokalizowanego przy ul. Zwirki i Wigury oraz Alejach Ractawickich
(Srédmiescie) w Lublinie. Wraz ze sprzedaza w kwietniu 2022 r. ostatniego lokalu w budynku Rupes zakoriczyta
dziatalnos¢ zwigzang z jego komercjalizacj3. Rupes bedzie odpowiedzialna w Grupie za realizacje czesci
inwestycji deweloperskich. Przygotowuje projekt deweloperski w Warszawie.

2) Interbud-Apartments — przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ deweloperska. Przygotowuje projekt
deweloperski budowy jednego budynku wielorodzinnego w Lublinie.

3) Interbud-Construction — przedmiotem dziatalnosci jest przede wszystkim wznoszenie budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych. W roku 2023 rozpoczeta realizacje projektu Osiedle Lotnikdw etap 3 przy ul. Doswiadczalnej,
w Lublinie.

4) Apartments Inwestycje — przedmiotem dziatalnosci jest przede wszystkim wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami. Realizowa¢ bedzie projekt Osiedle Lotnikow etap 4.

5) WRP Inwestycje — przedmiotem dziatalnosci jest przede wszystkim wznoszenie budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych. Przygotowuje projekt zaktadajgcy w pierwszym etapie budowe 2 budynkéw wielorodzinnych w
Lublinie.

6) Interbud Centrum — przedmiotem dziatalnosci jest przede wszystkim wznoszenie budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych. Przygotowuje projekt zaktadajgcy budowe budynkdéw wielorodzinnych w centrum todzi.

6.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy i jej strategia

W ramach prowadzonej dziatalnosSci Grupa ma zamiar koncentrowac sie w najblizszych latach na dziatalnosci
deweloperskiej i planuje uruchamiac kolejne projekty inwestycyjne.

Wszystkie planowane inwestycje Grupa zamierza realizowac na terenie Polski i nie jest planowana ekspansja
zagraniczna w najblizszym okresie. Gtéwnymi rynkami na jakich Grupa planuje prowadzi¢ dziatalnos¢ to Lublin,
Warszawa, £odz i Olsztyn, ale nie jest wykluczone prowadzenie dziatan inwestycyjnych w innych regionach kraju.
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Dziatania Grupy s skoncentrowane na zapewnieniu od roku 2026 statych i regularnych przychodéw z
dziatalnosci.

Strategia Grupy jest kontynuacjg dziatan zainicjowanych w latach 2016 -2017, kiedy to Spétka zaniechata
prowadzenia dziatalnosci budowlano montazowej i skoncentrowata sie na obstudze celowych spoétek
zaleznych prowadzgcych dziatalnos¢ deweloperska na terenie Lublina. Po zrealizowaniu w 2019 r. inwestycji —
Os. Botanik 4 oraz Nowy Felin, oraz w 2022 r. inwestycji Osiedle Lotnikdow, spétki deweloperskie Grupy
beda prowadzi¢ nowe projekty z zakresu budownictwa mieszkaniowego przede wszystkim na gruntach bedacych
czescig banku ziemi Grupy. Kolejnos¢ realizacji poszczegdlnych projektdw bedzie zalezata od weryfikacji ich
optacalnosci i terminu uzyskania pozwolen na budowe.

Szczegbétowe omdwienie inwestycji Grupy znajduje sie w pkt. 7.3 Prospektu.
6.3. Istotne umowy

Ponizej zostaty przedstawione istotne umowy zawarte przez spotki nalezace do Grupy poza normalnym tokiem
dziatalnosci Grupy za okres dwoch lat poprzedzajgcych Date Prospektu, a takze umowy zawarte w okresie
wczesniejszym, ktére zawierajg postanowienia powodujgce powstanie zobowigzania lub nabycia prawa o
istotnym znaczeniu dla Emitenta lub Grupy na Date Prospektu.

W ramach umdéw poza normalnym tokiem dziatalnosci przedstawione zostaty istotne umowy dotyczace
finansowania Grupy w przypadku, gdy ich jednostkowa wartos¢ lub tgczna warto$¢ uméw zawieranych z jednym
podmiotem przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spofki.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 18 stycznia 2024 r.

W dniu 18 stycznia 2024 r. Interbud — Construction (,Kredytobiorca”) zawarta umowe o kredyt obrotowy z
Bankiem Spétdzielczym Ziemi Krasnickiej w Krasniku (,,Bank”) (,,Umowa”).

Na podstawie Umowy Bank udzielit Kredytobiorcy nieodnawialnego kredytu obrotowego z przeznaczeniem na
biezace potrzeby dziatalnosci gospodarczej polegajacej na prowadzeniu budowy budynku mieszkalnego, o
wartosci kwoty gtéwnej kredytu réwnej 1.500.000 zt, na okres 24 miesiecy, tj. do dnia 31 grudnia 2025 r.
Oprocentowanie kredytu ma charakter zmienny i jest rowne stopie referencyjnej WIBOR 3M powiekszonej o
marze Banku. Odsetki od kredytu podlegajg sptacie w terminach miesiecznych do ostatniego dnia kazdego
miesigca oraz w dniu ostatecznej sptaty kredytu. Kwota kredytu zostata uruchomiona w catosci i na Date
Prospektu, zgodnie z postanowieniami Umowy, Emitent w miesiecznych ratach sptaca wytacznie odsetki od
kwoty gtéwnej kredytu. Ostatecznym terminem spfaty kredytu, odsetek i innych naleznosci jest dzier 31 grudnia
2025 .

Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu, a takze innych zwigzanych z kredytem naleznosci stanowi
m.in.: (i) weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowg, (ii) hipoteka umowna do
sumy hipoteki réwnej 2.550.000zt na nieruchomosci bedacej wtasnoscig spotki spoza Grupy, (iii)
petnomocnictwo udzielane przez Kredytobiorce Bankowi do dysponowania wszelkimi rachunkami
prowadzonymi przez Bank dla Kredytobiorcy oraz (iv) cesja wierzytelnosci z tytutu uméw ubezpieczenia
nieruchomosci, o ktérej mowa w pkt (i) powyze;j.

Umowy pozyczki z dnia 27 lutego 2024 r.

W dniu 27 lutego 2024 r. WRP Inwestycje sp. z 0.0. (,,Pozyczkobiorca”) zawarta z dwiema osobami fizycznymi
bedacymi wspdlnikami Pozyczkobiorcy (,Pozyczkodawcy”) dwie umowy pozyczek na taczng kwote gtdéwng
pozyczek wynoszacg 3.080.000 zt (,,Umowy”).

Oprocentowanie udzielonych w ramach ww. Uméw pozyczek pienieznych ma charakter zmienny i jest obliczane
wedtug wartosci wskaznika WIBOR 3M powiekszonego o 2,2% w skali roku. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do
zwrotu kwot pozyczek wraz z narostymi odsetkami w drodze jednej ptatnosci, w terminie 2 lat od dnia otrzymania
pozyczek. Umowy przewidujg mozliwos$¢ wczesniejszej sptaty pozyczek.

Tytutem zabezpieczenia wierzytelnosci Pozyczkodawcéw o zwrot pozyczek wraz odsetkami wynikajgcych z
Umow, Emitent udzielit Pozyczkodawcom poreczern za zobowigzania Pozyczkobiorcy do tgcznej kwoty
3.500.000 zt oraz poddat sie rygorowi egzekucji wierzytelnosci wynikajgcych z udzielonych poreczen do tacznej
kwoty 3.500.000 zt, w formie aktu notarialnego, w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC. Pozyczkodawcy moga wystapic
o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci jednokrotnie lub wielokrotnie w terminie do dnia 30
czerwca 2027 r.
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Umowy pozyczki z dnia 19 kwietnia 2024 r.

W dniu 19 kwietnia 2024 r. Apartments Inwestycje (,Pozyczkobiorca”) zawarta z dwiema osobami fizycznymi
bedacymi wspdlnikami Pozyczkobiorcy (,Pozyczkodawcy”) dwie umowy pozyczek na taczng kwote gtowng
pozyczek wynoszgcg 1.200.000 zt (,Umowy”).

Oprocentowanie udzielonych w ramach ww. Umow pozyczek pienieznych ma charakter zmienny i jest obliczane
wedtug wartosci wskaznika WIBOR 3M powiekszonego o 2,2% w skali roku. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do
zwrotu kwot pozyczek wraz z narostymi odsetkami w drodze jednej ptatnosci, w terminie 2 lat od dnia otrzymania
pozyczek. Umowy przewidujg mozliwos¢ wczesniejszej sptaty pozyczek.

Tytutem zabezpieczenia wierzytelnosci Pozyczkodawcdw o zwrot pozyczek wraz odsetkami wynikajgcych z
Umow, Emitent udzielit Pozyczkodawcom poreczern za zobowigzania Pozyczkobiorcy do tgcznej kwoty
1.900.000 zt, obowigzujgcych do dnia 31 grudnia 2027 r. Ponadto, tytutem zabezpieczenia ww. wierzytelnosci
Pozyczkodawcow, na ich rzecz zostang ustanowione rowniez hipoteki umowne (na pierwszym i drugim miejscu
hipotecznym) na nieruchomosci nalezgcej do WRP Inwestycje na tgczng kwote hipotek réwng 1.900.000 zt.

W dniu 23 wrzesnia 2024 r. strony Uméw zawarly porozumienie rozwigzujgce ww. Umowy. Zawierajac
porozumienie rozwigzujgce Umowy strony uchylity zabezpieczenia prawne sptaty udzielonych pozyczek oraz
oswiadczyty, ze czynnosci wykonane na podstawie tego porozumienia wyczerpujg wzajemne roszczenia stron.

6.4. Postepowania sagdowe, administracyjne i arbitrazowe

Na Date Prospektu nie toczy sie lub w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych Date Prospektu nie toczyto
sie jakiekolwiek postepowanie przed organami rzgdowymi, sgdowe, arbitrazowe lub administracyjne (tgcznie ze
wszystkimi postepowaniami, ktére wedtug najlepszej wiedzy Spétki, mogg wystgpic), ktdre samodzielnie moze
miec¢ lub miato istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spoétki lub Grupy, inne niz wskazane ponizej.

Za posiadanie istotnego wptywu na sytuacje finansowag lub rentownos¢ Spoétki lub Grupy uznaje sie postepowania
sadowe, administracyjne lub arbitrazowe, w ktérych warto$¢ przedmiotu danego postepowania przekracza 10%
kapitatéw whasnych Emitenta.

Niezaleznie od istotnych postepowan wskazanych ponizej, w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych Date
Prospektu, Spotka wykonata postanowienia uktadu zatwierdzonego w postepowaniu uktadowym Emitenta
postanowieniem Sadu Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, IX Wydziat Gospodarczy z
dnia 14 listopada 2019 r., o ktérego prawomocnosci Spdtka powzieta wiedze w dniu 20 lutego 2020 r. Z chwilg
prawomocnego zatwierdzenia uktadu postepowanie restrukturyzacyjne Emitenta zostato zakoriczone. Catkowite
wykonanie uktadu (ptatnos¢ ostatniej raty uktadowej) nastgpito w listopadzie 2024 r. W dniu 16 grudnia 2024 r.
Spotka otrzymata, datowane na 10 grudnia 2024 r., postanowienie Sadu Rejonowego Lublin-Wschdéd w Lublinie
z siedzibg w Swidniku, IX Wydziat Gospodarczy o wykonaniu uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym.

Przedsiebiorstwo Budowlane ,,Walted” - Waldemar Kabata przeciwko ,,Limbex” sp. z 0.0. oraz Spotce

Przedmiotem postepowania jest powddztwo o zaptate skierowane przez powoda (jako podwykonawce)
solidarnie przeciwko ,Limbex” sp. z 0.0. (jako generalnemu wykonawcy) oraz Spoétce (jako inwestorowi) z tytutu
zaptaty za ustugi budowlane prowadzone przy ul. Relaksowej w Lublinie. Postepowanie zostato wszczete w
2014 r. i toczy sie w Sadzie Okregowym w Lublinie, IX Wydziat Gospodarczy. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi
4.629.073 zt. Powddztwo skierowane przeciwko generalnemu wykonawcy oraz inwestorowi (Spétce) oparte jest
o przepis art. 647! § 5 KC regulujgcy zasady odpowiedzialnosci solidarnej inwestora, wykonawcy i
podwykonawcéw zaangazowanych w roboty budowlane wobec dalszych podwykonawcéw z tytutu zaptaty
naleznego im wynagrodzenia. Spdtka uznaje, iz wszelkie ptatnosci na rzecz wykonawcy ze strony Emitenta jako
inwestora z tytutu realizacji umowy generalnego wykonawstwa zostaty rozliczone terminowo oraz zgodnie z
postanowieniami umowy i kwestionuje zgtoszone powddztwo.

Postepowanie w przedmiotowe] sprawie zostato zawieszone w dniu 13 czerwca 2019 r. na podstawie art. 174 §
1 pkt 1 KPC, z uwagi na ogtoszenie upadtosci spoétki ,Limbex” sp. z o.0.

6.5. Zmiany otoczenia regulacyjnego Spofki

Szczegdlne znaczenie dla dziatalnosci operacyjnej Spétki majg nastepujgce przepisy prawa krajowego oraz prawa
Unii Europejskiej: (i) ustawa z dnia 07 lipca 1994 r. prawo budowlane; (ii) ustawa z dnia 27 marca 2003 r.
o planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym; (iii) umowy o roboty budowlane uregulowana w ustawie
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z dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks cywilny; (iv) rozporzadzenie Ministra Infrastruktury z dnia 12 kwietnia 2002 r.
w sprawie warunkdéw technicznych, jakim powinny odpowiada¢ budynki i ich usytuowanie; (v) rozporzadzenie
Ministra Rozwoju z dnia 11 wrzesnia 2020 r. w sprawie szczeg6towego zakresu i formy projektu budowlanego.

W okresie od dnia 1 stycznia 2024 r. do Daty Prospektu nie doszto do istotnych zmian w otoczeniu regulacyjnym
Emitenta.

6.6. Informacje ujawniane zgodnie z wymogami informacyjnymi

Ponizej przedstawiono podsumowanie informacji ujawnionych przez Spétke na mocy Rozporzgdzenia MAR
w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy, ktore sg istotne na Date Prospektu.

Nr Data publikacji Tytut

Informacje dotyczgce zawarcia przez Emitenta lub Spotki Zalezne umow dotyczqgcych nieruchomosci gruntowych

2/2025 15.01.2025r. ZAWARCIE PRZEZ SPOKE ZALEZNA OD EMITENTA PRZYRZECZONE) UMOWY SPRZEDAZY
NIERUCHOMOSCI GRUNTOWE)

W ww. raporcie Spétka poinformowata, ze w dniu 15 stycznia 2025 roku spotka Apartments
Inwestycje uzyskata prawomocne (ostateczne) pozwolenie na budowe na Nieruchomosci oraz
uzyskata od Gminy Lublin decyzje o odstgpieniu od prawa pierwokupu jednej ze sprzedawanych
nieruchomosci. W zwigzku ze spetnieniem powyzszych warunkéw spotka Apartments Inwestycje
w dniu 15 stycznia 2025 roku podpisata ze spotkag dziatajacg w branzy deweloperskiej umowe
sprzedazy ww. nieruchomosci za tgczng cene za cene ok. 4,3 min zt brutto. Kupujacy zaptacit
sprzedajacemu kwote tgcznie ok. 1,7 min zt a reszta ceny w kwocie 2,6 min zt zostanie zaptacona
w trzech ratach do 14 marca 2025 r. O umowie przedwstepnej Spdtka informowata raportem
biezgcym nr 36/2024 z 7 listopada 2024 roku.

39/2024 31.12.2024r. ZAWARCIE PRZEZ SPOtKE ZALEZNA OD EMITENTA PRZYRZECZONE) UMOWY SPRZEDAZY
NIERUCHOMOSCI GRUNTOWEJ W WARSZAWIE

W ww. raporcie Spoétka poinformowata, ze w dniu 31 grudnia 2024 r. spétka zalezna Emitenta —
Rupes sp. z 0.0., zawarta umowe kupna nieruchomosci gruntowej w postaci dziatki o powierzchni
ok. 0,06 ha zlokalizowanej w Warszawie za taczng cene ok. ok. 6,75 min zt (sprzedaz zwolniona z
podatku VAT). Rupes zaptacit kwote ok 0,2 min zt tytutem zadatku a reszte ceny zobowigzat sie
zaptaci¢ w terminie do dnia 17 marca 2025 r. Do dnia 30 lipca 2025 r. sprzedajacy jest zobowigzany
do przedstawienia prawomocnego postanowienia sagdu restrukturyzacyjnego o wykonaniu uktadu,
a w przypadku nie wykonania powyzszego warunku Rupes ma prawo do nafozenia na
sprzedajacego kary umownej w kwocie 6,75 min zt. Na pozyskanej nieruchomosci Rupes bedzie
prowadzi¢ nowa inwestycje mieszkaniowa. Rupes ztozyta wniosek o pozwolenie na budowe i
zaktada uzyska¢ ostateczne pozwolenie na budowe w | kwartale 2025 roku. Proces budowlany
rozpocznie sie w |l kwartale 2025 r. W ramach projektu przygotowywane sg okoto 22 lokale
mieszkalne (ok 1160 m2 PUM).

37/2024 21.11.2024r. ZAWARCIE PRZEZ EMITENTA PRZEDWSTEPNEJ UMOWY NABYCIA NIERUCHOMOSCI GRUNTOWE!

W ww. raporcie Spétka poinformowata, ze w dniu 21 listopada 2024 r., Emitent zawart z trzema
osobami fizycznymi, zwanymi dalej ,Sprzedajgcymi”, przedwstepng umowe nabycia
nieruchomosci gruntowej potozonej w Lublinie, o powierzchni 0,1 ha, zabudowanej kamienicg o
powierzchni 205,8 m?2 oraz budynkiem niemieszkalnym — garazem o powierzchni 16,26 m2. taczna
cena zakupu wyniosta 4,5 min zt brutto. Zgodnie z postanowieniami umowy przedwstepnej,
umowa przyrzeczona sprzedazy ww. nieruchomosci zostanie zawarta po uzyskaniu przez
Sprzedajacych wtasciwych zgdd sagdowych, nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca 2026 r.

Zgodnie z postanowieniami umowy przedwstepnej do dnia 22 listopada 2024 r., Emitent wptaci
kwote 1 min zt tytutem zadatku oraz do dnia 15 stycznia 2025 r. wptaci dodatkowo kwote 0,6
min zt tytutem pozostatej czesci zadatku. Pozostata czes$¢ ceny zostanie zaptacona w dniu zawarcia
umowy przyrzeczone;j.

Emitent poinformowat, ze uzgodniona cena zakupu ma charakter rynkowy, a Sprzedajgcy nie s3
osobowo ani kapitatowo powigzani ze Spétka. Emitent poinformowat réwniez, ze jest wtascicielem
nieruchomosci sgsiadujacej z nabywang nieruchomoscig i na obu tych nieruchomosciach planuje
realizacje inwestycji deweloperskiej w postaci budowy budynku mieszkalnego wielorodzinnego z
garazem podziemnym z 67 lokalami mieszkalnymi i 2 lokalami ustugowymi o tgcznej PUM ok. 3,5
m2, a w chwili publikacji raportu biezgcego zostang rozpoczete prace projektowe.

36/2024 07.11.2024r. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA OD EMITENTA PRZEDWSTEPNE) UMOWY SPRZEDAZY
NIERUCHOMOSCI GRUNTOWYCH
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34/2024

33/2024

29/2024

19.09.2024 r.

10.07.2024 .

27.06.2024 r.

W ww. raporcie Spétka poinformowata, ze w dniu 7 listopada 2024 r. spétka zalezna Emitenta —
Apartments Inwestycje sp. z 0.0., zwana dalej ,Sprzedajgcym”, zawarta ze spotka prawa
handlowego jako Kupujacym, umowe przedwstepng sprzedazy czterech dziatek potozonych w
Lublinie o tacznej powierzchni ok. 0,4 ha, za cene ok 4,3 min zt brutto. Zgodnie z postanowieniami
zawartej umowy, do dnia 12 listopada 2024 r. Kupujacy zaptaci Sprzedajgcemu kwote tacznie 1,01
min zt tytutem zadatku, a umowa przyrzeczona sprzedazy nieruchomosci zostanie zawarta do dnia
31 stycznia 2025 r., po spetnieniu warunku jakim jest uzyskanie przez Sprzedajacego
prawomocnego pozwolenia na budowe oraz uzyskania od Gminy Lublin odstgpienia od prawa
pierwokupu jednej ze sprzedawanych nieruchomosci. Reszta ceny w kwocie 3,2 min zt zostanie
zaptacona w trzech ratach do korica marca 2025 r.

Emitent przypomniat, ze zgodnie z informacjg przekazang w raporcie okresowym za pierwsze
pétrocze 2024 r., sprzedawane nieruchomosci byty pierwotnie przeznaczone w planach zabudowy,
jednak z uwagi na realizacje czesci marzy zaktadanej z tej inwestycji, podjeta zostata decyzja o ich
sprzedazy, celem koncentracji dziatan przede wszystkim na innych projektach mieszkaniowych
wielorodzinnych. Kupujacy nie jest finansowo ani osobowo powigzany ze Spotka.

ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA OD EMITENTA PRZYRZECZONE) UMOWY SPRZEDAZY
NIERUCHOMOSCI GRUNTOWYCH

W ww. raporcie Spétka poinformowata, ze w dniu 19 wrzesnia 2024 r. spotka zalezna Interbud —
Apartments sp. z 0.0. zawarta ze spdtka prawa handlowego jako Kupujacym, umowe przyrzeczong
sprzedazy dwdch dziatek potozonych w Wélce Lubelskiej o tacznej powierzchni ok. 0,3ha za cene
ok. 0,55 min zt netto. Emitent ponadto przypomniat, ze zgodnie z informacjg przekazang w
raporcie okresowym za 3 kwartat 2023 r., przedmiotowe dziatki byly pierwotnie w planach
zabudowy pod inwestycje pn. ,Twins Garden” (zespdt blizniaczych doméw jednorodzinnych),
jednak ze wzgledu na charakter projektu Spétka podjeta decyzje o jego sprzedazy, celem
koncentracji swoich dziatan przede wszystkim na projektach mieszkaniowych wielorodzinnych.
Emitent wskazat takze, iz zaptata ceny i przekazanie nieruchomosci nastgpito w dniu publikacji
raportu biezgcego, a Kupujacy nie jest finansowo ani osobowo powigzany ze Spotka.

ZAWARCIE PRZEZ SPOtKE ZALEZNA OD EMITENTA PRZEDWSTEPNE) UMOWY NABYCIA
NIERUCHOMOSCI GRUNTOWE)

W ww. raporcie Spdtka poinformowata, ze w nawigzaniu do raport biezagcego nr 28/2024 z 14
czerwca 2024 r., w ktérym to Spétka przekazata informacje o zatozeniu nowej spétki pod firma
Interbud Centrum sp. z 0.0., w ktérej 90% udziatéw posiada Interbud Lublin S.A., a pozostate 10%
udziatéw posiada osoba fizyczna nie powigzana osobowo ani kapitatowo z Grupa Kapitatowa
Interbud (,, Wspdlnik”), oraz o podpisaniu ze Wspdlnikiem umowy intencyjnej dotyczacej nowej
inwestycji deweloperskiej polegajacej na budowie budynku mieszkalnego w centrum todzi, w dniu
10 lipca 2024 r. Interbud Centrum sp. z 0.0. podpisata ze Wspodlnikiem przedwstepng warunkowa
umowe zakupu przez Interbud Centrum sp. z 0.0. dwdch dziatek o tgcznej powierzchni ok. 900 m?
za faczng cene ok. 4,8 min zt netto, tj. ok. 5,5 min zt brutto. Spotka wskazata, ze strony ustality, iz
umowa przeniesienia wtasnosci zostanie podpisana do 23 grudnia 2025 r. pod warunkiem m.in.,
iz Miasto £édz nie wykona prawa pierwokupu nieruchomosci, zobowigzania sie przeniesienia przez
Wspdlnika decyzji o pozwoleniu na budowe, oraz wydania przez Prezydenta Miasta todzi decyzji
0 zmianie pozwolenia na budowe w zakresie ustalonym przez strony niezbednym do realizacji
zamierzonej inwestycji deweloperskiej. Ponadto, Spoétka poinformowata, ze 10 lipca 2024 r.
Interbud Centrum sp. z 0.0. zaptacita zadatek w wysokosci ok. 0,37 min zt, a pozostata czes¢ ceny
zostanie zaptacona po zawarciu umowy przeniesienia nieruchomosci. Spétka poinformowata, ze
na nieruchomosci, Interbud Centrum sp. z 0.0. zamierza prowadzi¢ nowa inwestycje deweloperska
polegajaca na budowie budynku mieszkalnego wielorodzinnego, o facznej powierzchni PUM nie
mniejszej niz 2000 m2. Termin rozpoczecia realizacji inwestycji spétka przewiduje w pierwszym
pétroczu 2025 r.

ZAWARCIE PRZEZ SPOtKE ZALEZNA OD EMITENTA UMOWY NABYCIA NIERUCHOMOSCI
GRUNTOWEJ

W ww. raporcie Spotka poinformowata, ze spdtka zalezna od Emitenta, tj. WRP Inwestycje sp. z
0.0., w dniu 27 czerwca 2024 r. zawarta z trzema osobami fizycznymi niepowigzanymi kapitatowo
oraz osobowo ze spétkami Grupy Kapitatowej Emitenta, umowe kupna dziatki o powierzchni ok.
0,52 ha zlokalizowanej w Lublinie za tgczng cene ok. 1,6 min zt brutto, na ktérej WRP Inwestycje
sp. z 0.0. bedzie prowadzi¢ nowg inwestycje mieszkaniowa. Emitent ponadto poinformowat iz
cena zostata zaptacona w 27 czerwca 2024 r., a nieruchomos$¢ ta zostata wydana kupujgcemu.
Wskazano, ze inwestycja o nazwie roboczej Zielony Felin, ktéra ma by¢ prowadzona na tej
nieruchomosci oraz na innych nieruchomosciach bedacych w posiadaniu WRP Inwestycje sp. z 0.0.
zaktada budowe dwéch budynkéw wielorodzinnych, w ktérych znajdowac sie bedzie facznie ok.
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140 lokali mieszkalnych. Poinformowano takze, ze WRP Inwestycje sp. z 0.0. zaktada uzyskaé
pozwolenie na ten projekt w Il kwartale 2024 r. i rozpoczac sprzedaz deweloperskg w IV kwartale
2024 roku.

AKTUALIZACJA INFORMACII NT. ZAWARCIA PRZEDWSTEPNEJ] WARUNKOWEJ UMOWY NABYCIA
NIERUCHOMOSCI GRUNTOWYCH PRZEZ SPOtKE ZALEZNA

W ww. raporcie Spotka poinformowata, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 25/2022 z 18
sierpnia 2022 r. w sprawie zawarcia przez spotke zalezng od Emitenta tj. Rupes przedwstepnej
warunkowej umowy nabycia zabudowanej nieruchomosci gruntowej w postaci dziatki o
powierzchni ok. 0,06 ha zlokalizowanej w Warszawie, ze Rupes zawarfa z Miastem Stoftecznym
Warszawa - Gmina Mokotdw umowe uzyczenia nieruchomosci niezabudowanej, potozonej w
Warszawie przy ul. Konduktorskiej z przeznaczeniem na przebudowe drogi wewnetrzne;j.
Wskazano, ze szacunkowa wartos¢ robot wynosi ok. 0,4 min zt, a przebudowa ma by¢ wykonana
do korica wrzesnia 2026 r. i w tym terminie nastgpi¢ ma zwrot uzyczonej nieruchomosci. Ponadto,
Emitent zaznaczyt, iz na ww. nieruchomosci spotka zalezna jest w trakcie przygotowania inwestycji
polegajacej na budowie budynku wielorodzinnego oraz spétka ztozyta juz z koncem pazdziernika
2023 r. wniosek pozwolenia na budowe i prowadzi procedure jego konsultacji z wydziatem
Architektury Miasta Stotecznego Warszawa.

ZAWARCIE PRZEZ SP()tKE ZALEZNA UMOWY NA PRZEBUDOWE DROGI POWIATOWE)
UL. FRANCZAKA LALKA W LUBLINIE W ZWIAZKU Z PLANOWANA INWESTYCJA DEWELOPERSKA

W ww. raporcie Spotka poinformowata, ze pomiedzy spotka zalezng Emitenta, tj. WRP Inwestycje
a Gming Lublin, zostata zawarta umowa na realizacje przebudowy drogi powiatowej
ul. J. Franczaka ,Lalka” w Lublinie w zwigzku koniecznoscig zapewnienia obstugi komunikacyjnej
zZwigzanej z zamiarem realizacji przez WRP Inwestycje inwestycji polegajagcej na budowie
inwestycji deweloperskiej o handlowej nazwie "Zielony Felin". Wskazano, ze etap tej inwestycji
zaktada budowe 2 budynkéw wielorodzinnych, w ktérych znajdowac sie bedzie tacznie 147 lokali
mieszkalnych o planowanym PUM okoto 6500m2., a WRP Inwestycje zaktada uzyskaé pozwolenie
na ten projekt w Il kwartale 2024 r. i rozpocza¢ inwestycje w ramach prac budowlanych na koniec
2024 r., a rozliczenie 1 etapu Grupa Kapitatowa Emitenta zaktada dokonaé w | pétroczu 2026 r.
Podkreslono, ze zgodnie zumowa WRP Inwestycje zobowigzat sie do przebudowy istniejacej drogi
oraz budowie drogi gminnej, co zostanie wykonane przez spdtke wtasnym staraniem i na wtasny
koszt. Warto$¢ umowy wynosi ok. 3 min PLN, a termin realizacji przedmiotu umowy zostat
wyznaczony jako termin przed uzyskaniem przez WRP Inwestycje pozwolenia na uzytkowanie
pierwszego budynku z ww. inwestycji deweloperskiej, nie pdzniej jednak niz do dnia 31 grudnia
2026 r. Spoétka z chwilg zakonczenia inwestycji komunikacyjnej zobowigzata sie do
bezwarunkowego, bezptatnego przekazania na wtasno$¢ Gminy Lublin wykonanej inwestycji
drogowej, a takze do udzielenia gwarancji jakosci na zrealizowane roboty budowlane oraz
infrastrukture na okres minimum 5 lat. Poinformowano réwniez, ze w umowie przewidziano
postanowienia dotyczace kar umownych, ktére moga zosta¢ natozone na WRP Inwestycje, m.in. z
tytutu zwtoki w wykonaniu przedmiotu umowy, zwtoke za usunieciu ewentualnych wad i usterek,
jak rowniez za opdinienia w realizacji wskazanych w umowie obowigzkéw spoétki. Ponadto
poinformowano, ze umowa przewiduje kare umowng w wysokosci 30% wartosci umowy za
odstgpienie od umowy przez ktérakolwiek ze stron z winy spétki. Umowa nie zawiera limitu kar
jakie moga by¢ natozone na spétke, a Gmina Lublin zastrzegta sobie przy tym prawo dochodzenia
odszkodowania uzupetniajgcego, za poniesione straty przewyzszajace wysokos¢ zastrzezonych kar
umownych.

ZAWARCIE PRZEZ SPOtKE ZALEZNA OD EMITETA UMOWY NABYCIA NIERUCHOMOSCI
GRUNTOWEI

W ww. raporcie Spétka poinformowata, ze spétka zalezna WRP Inwestycje, jako kupujgcy, zawarta
tacznie z piecioma osoba fizycznymi niepowigzanymi kapitatowo oraz osobowo ze spétkami Grupy
Kapitatowej Interbud Lublin umowe zakupu dwdch nieruchomosci gruntowych potozonych w
Lublinie o tacznej powierzchni ok. 0,75 ha za taczna cene ok. 3,1 min zt brutto, na ktérej spotka
zalezna zamierza prowadzi¢ nowg inwestycje mieszkaniowa.

ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA OD EMITETA UMOWY NABYCIA NIERUCHOMOSCI
GRUNTOWEI

W ww. raporcie Spdtka poinformowata, ze jej spdtka zalezna Apartments Inwestycje, jako
kupujacy, zawarta tacznie z dziesiecioma osobami fizycznymi, niepowigzanymi kapitatowo oraz
osobowo ze spétkami z Grupy Kapitatowej Interbud Lublin, dwie umowy zakupu dziatki potozone;j
w Lublinie o powierzchni ok. 0,14ha za taczng cene ok. 0,6 min zt brutto, na ktdrej Apartments
Inwestycje zamierza prowadzi¢ nowg inwestycje mieszkaniowa.

33



6/2024

15/2023

14/2023

35/2024

28/2024

08.02.2024 r.

06.10.2023 r.

03.10.2023 r.

ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA OD EMITENTA PRZYRZECZONE) UMOWY SPRZEDAZY
NIERUCHOMOSCI GRUNTOWYCH

W ww. raporcie Spoétka poinformowata, ze jej spotka zalezna Interbud — Apartments, jako
sprzedajacy, zawarta ze spotkag prawa handlowego, przedwstepnej umowy sprzedazy trzech
dziatek potozonych w Woélce Lubelskiej o facznej powierzchni ok. 0,09ha, Interbud — Apartments
zawarta umowe przyrzeczong sprzedazy za cene ok. 0,8 min zt netto.

AKTUALIZACJA INFORMACJI NT. PRZEDWSTEPNE) UMOWY NABYCIA NIERUCHOMOSCI
GRUNTOWEJ PRZEZ SPOKE ZALEZNA ORAZ UMOWA PRZEDWSTEPNA NA SPRZEDAZ LOKALU

W ww. raporcie Spoétka poinformowata, ze w nawigzaniu do raportu biezacego nr 11/2022 z dnia
06 kwietnia 2022 r. w sprawie zawarcia przez jej spétke zalezng Interbud — Construction
przedwstepnej umowy zakupu dziatki potozonej w Lublinie oraz raportu biezgcego nr 2/2023
z dnia 28 marca 2023 r. w sprawie aktualizacji ww. informacji, Interbud — Construction zawarta z
kontrahentem umowe przyrzeczong na zakup dziatki potozonej w Lublinie o powierzchni ok. 0,4ha
za cene ok. 1,6 min zt netto, tj. ok. 1,97 min zt brutto. Wskazano takze, ze Interbud — Construction
zaptacita wczesniej zadatek w kwocie ok. 0,4 min zt brutto, a reszte ceny zobowigzana jest zaptacic¢
do 11 pazdziernika 2023 r. Ponadto, Spotka poinformowata, ze na tej nieruchomosci planowana
jest budowa trzeciego etapu Osiedla Lotnikdw, na ktora juz jest uzyskane pozwolenie na budowe,
oraz ma tam powstac 36 lokali mieszkalnych oraz 2 lokale ustugowe. Spdtka poinformowata takze,
ze Interbud — Construction podpisata z kontrahentem umowe przedwstepng na sprzedaz lokalu
wybudowanego w planowanej inwestycji za cene ok. 1,6 min zt netto o powierzchni ok. 300 m.
Wskazano, ze zaptata za ten lokal nastgpi w dwdch ratach, tj. do 12 pazdziernika 2023 r. zostanie
zaptacona pierwsza rata w kwocie ok. 1,1 min zt z czego kwota ok. 200 tys. zt stanowi zadatek, a
druga rata w kwocie ok. 500 tys. zt ptatna bedzie w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej, tj. nie
pdzniej niz do dnia 31 marca 2026 .

ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA PRZEDWSTEPNE) UMOWY NABYCIA NIERUCHOMOSCI
GRUNTOWYCH

W ww. raporcie Spotka poinformowata, ze jej spota zalezna Interbud — Apartments, jako kupujacy,
zawarta ze spotka dziatajgca w branzy deweloperskiej przedwstepng umowe nabycia
nieruchomosci gruntowej w postaci dziatki o powierzchni ok. 0,19ha zlokalizowanej w todzi za
taczng cene ok. 4,9 min zt netto, na ktérej Interbud — Apartments planuje prowadzi¢ nowa
inwestycje mieszkaniowg. Wskazano, ze zgodnie z postanowieniami tej umowy umowa
warunkowa sprzedazy tej nieruchomosci zostanie zawarta do dnia 08 listopada 2023 r. pod
warunkiem niewykonania przez Prezydenta Miasta todzi w stosunku do ww. nieruchomosci prawa
pierwokupu przystugujagcemu Miastu tddz na podstawie art. 109 ust. 1 pkt 4a ustawy z dnia 21
sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami. Ponadto, wskazano, ze umowa przeniesienia
wtasnosci zostanie zawarta w terminie 14 dni od dnia niespetnienie ww. warunku jednak nie
pdzniej niz do 21 grudnia 2023 r. Poinformowano takze, ze do dnia 09 pazdziernika 2023 r.
Interbud — Apartments wptaci 100 tys. zt netto tytutem zadatku oraz dodatkowo 100 tys. zt netto
tytutem zaliczki, a pozostata cze$¢ ceny zostanie zaptacona na depozyt notarialny najpdzniej do
dwadch dni poprzedzajacych dzien zawarcia umowy przeniesienia wtasnosci.

Informacje dotyczqce zawarcia przez Spétki Zalezne umow dotyczgcych finansowania i biezgcej dziatalnosci

23.09.2024 .

14.06.2024 r.

AKTUALIZACJA INFORMAC) NT. DWOCH UMOW POZYCZEK ZACIAGNIETYCH PRZEZ SPOKE
ZALEZNA

W ww. raporcie Spétka poinformowata, ze w nawigzaniu do raportu biezgcego Spétki nr 22/2024
z 19 kwietnia 2024 r. w sprawie zawarcia przez spotke zalezng od Emitenta, tj. Apartments
Inwestycje z dwoma osobami fizycznymi jako pozyczkodawcami, uméw pozyczek na taczng kwote
ok. 1,2 min zt oraz dwdch umoéw sprzedazy tgcznie 50% udziatéw Apartment Inwestycje od Rupes,
w dniu 23 wrzes$nia 2024 r. strony ww. umow podpisaty porozumienie rozwigzujace ww. umowy
pozyczek, a jednoczesnie udziaty Apartments Inwestycje zostaty odkupione od pozyczkodawcow
przez Interbud-Lublin. Dodatkowo poinformowano, ze porozumienie rozwigzujace ww. umowy
pozyczek uchyla prawne zabezpieczenie sptaty udzielonych pozyczek, o ktérych mowa w ww.
raporcie biezagcym, a strony oswiadczyly, ze czynnosci wykonane na jego podstawie wyczerpuja
wzajemne roszczenia stron.

ZAtOZENIE NOWEJ SPOtKI ZALEZNEJ ORAZ INFORMACIE NT. PLANOWANEJ NOWEJ INWESTYCII
DEWELOPERSKIEJ

W ww. raporcie Spétka poinformowata, ze w nawigzaniu do sprawozdania zarzadu Spétki za
pierwszy kwartat 2024 r. z dnia 28 maja 2024 r., w ktérym Spotka przekazata informacje o
planowanej inwestycji w todzi, iz w dniu 14 czerwca 2024 r. zatozyta nowa spdtke pod firma
Interbud Centrum, w ktorej 90% udziatéw posiada Spotka, a pozostate 10% udziatow posiada
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osoba fizyczna niepowigzana osobowo ani kapitatowo z Grupg Kapitatowg (,Wspdlnik”).
Dodatkowo poinformowano, ze Spdtka podpisata ze Wspdlnikiem umowe intencyjna, w ktérej
strony uzgodnity, iz bedg razem prowadzity nowg inwestycje deweloperska polegajaca na budowie
budynku mieszkalnego w centrum todzi. Wskazano, ze w ramach ww. projektu, nowo powotana
spotka zalezna ma przeprowadzic¢ uzyskanie zamiennego pozwolenia na budowe umozliwiajacego
powstanie budynku mieszkalnego wielorodzinnego o tgcznej powierzchni PUM nie mniejszej niz
2000 m2, a termin rozpoczecia realizacji inwestycji Spdtka przewiduje w pierwszym potroczu 2025
r. Ponadto, Emitent poinformowat, ze w najblizszych tygodniach przewidywane jest zawarcie ze
Wspdlnikiem warunkowej umowy dotyczacej zakupu nieruchomosci, na ktorej powstanie
inwestycja.

ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA DWOCH UMOW POZYCZEK

W ww. raporcie Spétka poinformowata, ze spdtka zalezna Apartments Inwestycje podpisata z
dwoma osobami fizycznymi dwie osobne umowy pozyczek na taczng kwote ok 1,2 min zi.
Wskazano, ze umowy przewidujg okres sptaty zadtuzenia do 2 lat od dnia otrzymania pozyczek, a
oprocentowanie pozyczek zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M powiekszone o 2,2% w skali
roku. Poinformowano takie, ze prawne zabezpieczenie sptaty udzielonych pozyczek stanowi
poreczenie Emitenta na rzecz pozyczkodawcéw wazne do konca 2027 r. oraz hipoteka
ustanowiona na nieruchomosci gruntowej nalezgcej do spotki zaleznej WRP Inwestycje do kwoty
1,25 min zt. Ponadto Emitent poinformowat, iz zawarcie ww. umdéw pozyczek poprzedzone zostato
nabyciem w tym samym dniu przez pozyczkodawcéw tacznie 50% udziatéw spétki Apartments
Inwestycje od spotki Rupes, ktérej przystuguje uprawnienie do odkupienie udziatéw w terminie do
konca lipca 2027 r.

ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA DWOCH UMOW POZYCZEK

W ww. raporcie Spotka poinformowata, ze spdtka zalezna WRP Inwestycje podpisata z dwoma
osobami fizycznymi dwie osobne umowy pozyczki na taczng kwote 3,1 min zt z przeznaczeniem na
zakup nieruchomosci bedacych w planach zabudowy tej spotki. Wskazano, ze umowy przewidujg
okres sptaty zadtuzenia do 2 lat od dnia otrzymania pozyczek, a oprocentowanie pozyczek zostato
ustalone na poziomie WIBOR 3M powiekszone o 2,2% w skali roku. Ponadto, Spodtka
poinformowata, ze zawarcie ww. umoéw pozyczek poprzedzone zostato nabyciem przez
pozyczkodawcow od Spétki oraz spétki zaleznej Interbud — Apartments tacznie 40% udziatéw spotki
WRP Inwestycje, 20% Spotki oraz 20% Interbud — Apartments. Prawne zabezpieczenie sptaty
udzielonych pozyczek stanowi poreczenie Spétki wraz z aktem notarialnym w trybie art. 777 § 1
pkt 5 KPC na rzecz pozyczkodawcow.

ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA UMOWY KREDYTOWEJ

W ww. raporcie Spétka poinformowata, ze jej spotka zalezna Interbud — Construction S.A.
podpisata z Bankiem Spétdzielczym Ziemi Krasnickiej w Krasniku umowe kredytowa na kwote 1,5
min zt z przeznaczeniem na biezaca dziatalnos¢ Interbud — Contruction S.A., a w szczegdlnosci na
zakup nieruchomosci bedacych w planach zabudowy. Umowa kredytu przewiduje okres sptaty
zadtuzenia do dna 31 grudnia 2025 r. Wskazano, ze oprocentowanie kredytu zostato ustalone na
poziomie WIBOR 3M powiekszone o marze banku, w prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego
kredytu stanowi: weksel wtasny in blanco z deklaracjg wystawiony przez Interbud — Construction
S.A., oraz hipoteka umowna do kwoty 2,5 min zt na nieruchomosci bedacej wtasnoscig sp6tki spoza
Grupy Kapitatowej Interbud Lublin, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej z ww. nieruchomosci na
rzecz banku oraz petnomocnictwo do rachunkéw Interbud — Construction S.A. prowadzonych
przez bank.

Informacje dotyczgce postepowania uktadowego

OBWIESZCZENIE SADU O PRAWOMOCNOSCI POSTANOWIENIA O WYKONANIU UKEADU

W ww. raporcie Spétka poinformowata, ze w dniu 8 stycznia 2025 roku wptyneto do Spotki
obwieszczenie ww. Sadu Rejonowego dotyczace uzyskania z dniem 24 grudnia 2024 r.
prawomocnosci postanowienia o wykonaniu ww. uktadu.

INFORMACJA NT. POSTANOWIENIA SADU O WYKONANIU UKtADU

W ww. raporcie Spétka poinformowata, ze w dniu 16 grudnia 2024 roku otrzymata postanowienie
Sadu Rejonowego Lublin-Wschdd z siedzibg w Swidniku IX Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, w ktérym sad stwierdzit wykonanie uktadu Emitenta
zawartego z wierzycielami zatwierdzonego postanowieniem z dnia 14 listopada 2019 roku, o
ktérym Spétka informowata raportem biezgcym nr 30/2019. W otrzymanym postanowieniu sgd
stwierdzit ponadto, ze w czasie realizacji uktadu do nadzorcy wykonania uktadu nie wptynety
informacje od wierzycieli o nierealizowaniu uktadu lub opdznieniach w terminach sptat wobec
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czego w ocenie sgdu nie budza one watpliwosci co do faktycznej realizacji uktadu, co skutkuje
przyjeciem, ze uktad zostat wykonany w catosci.

INFORMACJA NT. WYCENY ZOBOWIAZAN OBJETYCH POSTEPOWANIEM UKLADOWYM

W ww. raporcie Spoétka poinformowata, ze w toku prac nad sprawozdaniem finansowym za Ill
kwartat 2023 r. Zarzad Spoétki podjat decyzje o dokonaniu zaktualizowanej wyceny zobowigzan
objetych postepowaniem uktadowym zgodnie z postanowieniami MSSF 9 "Instrumenty
finansowe". Spoétka poinformowata, ze do dnia raportu sptacita catos¢ wierzytelnosci wobec
wierzycieli Grupy |, Grupy Il oraz sze$¢ z osmiu rat wierzytelnosci Grupy lll. Jednoczesnie
poinformowata, ze Emitent posiada zabezpieczone srodki na terminowg sptate pozostatych rat
uktadowych i zdaniem Zarzadu nie wystepuja zadne ryzyka, ktore wskazywatyby na zagrozenie
realizacji uktadu. Wobec powyzszego Zarzad Spétki podjat decyzje o ujeciu w wyniku finansowym
za lll kwartat 2023 r. zaktualizowanej wyceny zobowigzan objetych postepowaniem uktadowym
poprzez redukcje tych zobowigzan na kwote 18,5 min zt, ktére zgodnie z postanowieniami uktadu
nie bedg podlegaty sptacie. Skutek ujecia zaktualizowanej wyceny zobowigzan objetych
postepowaniem uktadowym zostanie rozliczony przez wynik finansowy za Ill kwartat 2023 r.
w wysokosci +18,5 min zt. Wskazano, ze powyzsze zdarzenie ma istotny wptyw na wynik finansowy
Emitenta, ktdry zostanie zaprezentowany w sprawozdaniu finansowym i ma charakter zdarzenia
jednorazowego.
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7. TENDENCIJE | WYDATKI INWESTYCYJNE

7.1. Tendencje

7.1.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach
i cenach sprzedazy za okres od konca 2023 r.

Poza czynnikami wskazanymi w pkt 7.1.3 Prospektu, Grupa nie zidentyfikowata, od konca 2023 roku, istotnych
tendencji w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy.

7.1.2. Znaczace zmiany wynikow finansowych Grupy od za okres od korica 2023 r.

Od korica ostatniego roku obrotowego, w odniesieniu do ktdrego opublikowano informacje finansowe, do Daty
Prospektu, w ocenie Grupy nie miaty miejsca znaczace zmiany wynikéw finansowych Grupy.

7.1.3. Znane tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia mogace mieé
znaczacy wplyw na perspektywy rozwoju Spoétki co najmniej w roku 2025

Na Date Prospektu Grupa identyfikuje nastepujgce tendencje, ktére mogg mie¢ wptyw na jej dziatalnos¢ w roku
2025 i w latach kolejnych:

e Grupa zaktada, ze rok 2025, bedzie charakteryzowat sie w pierwszej potowie roku spadkiem popytu na lokale
mieszkalne, co spowoduje mata korekte cenowg na rynku deweloperskim. Korekta cenowa, bedzie
wystepowata wg szacunkdéw Emitenta w pierwszym poétroczu 2025 r. Ze wzgledu na presje wzrostu ptac i
inflacji na poziomie powyzej 3% w dtuzszym okresie ceny bedg wracaty do biezgcego poziomu, i w okresie
nastepnych 2 lat powinny utrzymywac sie na ustabilizowanym poziomie. Druga potowa roku 2025 powinna
charakteryzowaé sie trendem wzrostowy w zakresie sprzedazy mieszkan. Symptomem do dalszego
utrzymania sie takiego trendu sa: (i) zapowiadana zmiana w kwestiach polityki kredytowej wzgledem
nabywcéw mieszkan tj. wyrazna deklaracja o braku wsparcia w zakresie tzw. ,Kredytu 0%” przy deklaracji
innego rodzaju wsparcia, ktére ma by¢ ogtoszone w Il kwartale 2025 r., oraz (ii) przewidywane obnizki stop
procentowych, zapowiadane przez NBP na drugie potrocze 2025 r. Rzad w budzecie na rok 2025 przeznaczyt
na cele mieszkaniowe 4,2 mld zt, a Ministerstwo Rozwoju pracuje nad nowym programem kredytowym,
nawigzujacym do programu ,Mieszkanie dla Mtodych”, obowigzujgcego w latach 2014-2018. W konsekwencji
rok 2025 powinien skutkowaé kolejnym wzrostem popytu na mieszkania.

e W ostatnich latach obserwowany byt mocny wzrost cen sprzedazy mieszkan, widoczny w szczegdlnosci w IV
kwartale 2023 r., a ktdry utrzymuje sie rdwniez obecnie na wysokim poziomie. NBP wskazuje, ze w Il kwartale
2024 r. srednia cena ofertowa mieszkan na rynku pierwotnym w 10 duzych miastach w Polsce (Biatystok,
Bydgoszcz, Katowice, Kielce, Lublin, Olsztyn, Opole, Rzeszéw, Szczecin, Zielona Goéra) wyniosta 11 tys. 017 zt
za metr kwadratowy. To oznacza wzrost o 1,7 proc. kwartalnie i 11 proc. rok do roku.

e Obserwowany jest wzrost cen materiatéw budowlanych i wzrost kosztéw ustug obcych w zwigzku z sytuacjg
makroekonomiczng w Polsce oraz sytuacjg na rynku budowlanym w Polsce, przy czym Grupa w zakresie
materiatéw budowlanych spodziewa sie stabilizacji po okresie zwiekszonych wahan cen spowodowanych
pandemig z uwagi na odbudowanie taricuchéw dostaw.

e Grupa identyfikuje wzrost cen nieruchomosci gruntowych, spowodowany m.in. przez ograniczong
dostepnosé dziatek w odpowiedniej lokalizacji o odpowiednich parametrach i zwiekszong konkurencje w
pozyskiwaniu takich dziatek, przy czym jednoczesnie Grupa posiada bank ziemi, ktory zapewnia realizacje
znaczycej czesci planowanych projektow.

7.2. Prognozy wynikow lub wyniki szacunkowe

Zarzad Emitenta nie przekazat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw lub wynikéw szacunkowych Spétki lub
Grupy.

7.3. Inwestycje Grupy

Ponizej przedstawiono opis istotnych inwestycji Grupy od daty ostatniego opublikowanego sprawozdania
finansowego, ktore sg w toku lub w stosunku do ktérych podjeto juz wigzgce zobowigzania, wraz z
przewidywanym zrédtem srodkow finansowych.

Interbud Construction rozpoczeta w 2023 roku realizacje projektu Osiedle Lotnikéw etap 3 przy ul.
Doswiadczalnej w Lublinie. Inwestycja sktada sie z jednego budynku wielorodzinnego, na ktéry w pazdzierniku
2023 r. Spotka otrzymata ostateczne pozwolenie na budowe. Projekt zaktada wybudowanie 35 lokali
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mieszkalnych (1548 m2 PUM) i 2 lokali ustugowych (339m2 PUU). Spétka zaktada zakoriczy¢ inwestycje w sierpniu
2025 roku. Spétka posiada wszystkie wymagane pozwolenie i nieruchomosci do realizacji omawianej inwestycji.
Inwestycja jest realizowana z srodkéw wtasnych, kredytu bankowego i wptat kupujacych na Mieszkaniowy
Rachunek Powierniczy w koncepcji rachunku otwartego. Spdtka zakonczyta 6 etap realizacji inwestycji z 9
planowanych. Spétka posiada 26 zawartych uméw deweloperskich i 1 umowe rezerwacyjng na lokale mieszkalne,
oraz 1 umowe przedwstepng na zakup lokalu ustugowego.

Apartments Inwestycje posiada zakupione nieruchomosci na ktérych realizowac bedzie projekt Osiedle Lotnikdw
etap 4 w Lublinie. Spétka ztozyta w marcu 2024 r. dokumentacje do pozwolenia na budowe, ktére zaktada uzyskaé
w IV kwartale 2024 r. i w IV kwartale 2024 r. rozpocza¢ proces budowlany. Spétka uzyskata w dniu 13.01.2025 r.
pozwolenie na budowe. W ramach projektu zaktadane jest wybudowanie 48 lokali mieszkalnych (ponad 2290 m2
PUM). Spotka podpisata umowe przedwstepng na sprzedaz niniejszej inwestycji do podmiotu trzeciego,
informacje o tej transakcji zawarta w raporcie biezagcym nr 36/2024..

Rupes przygotowuje projekt deweloperski w Warszawie. Spoétka ztozyta wniosek o pozwolenie na budowe i
zaktada uzyskad ostateczne pozwolenie na budowe w | kwartale 2025 r. Proces budowlany zaktada rozpoczgé w
Il kwartale 2025 r. W ramach projektu przygotowywane sg 22 lokale mieszkalne (ponad 1160 m2 PUM). Spétka
posiada umowe przedwstepng na zakup nieruchomosci, gdzie warunkiem zawarcia umowy ostatecznej jest
uzyskanie przez nig pozwolenia na budowe. Zakup nieruchomosci bedzie realizowany ze srodkdw pochodzacych
z pozyczki od udziatowcéw i osdb trzecich. Realizacja procesu budowlanego zaktadana jest ze sSrodkow
pochodzgcych z wptat kupujacych na Mieszkaniowy Rachunek Powierniczy oraz z kredytu bankowego.

WRP Inwestycje przygotowuje projekt Zielony Felin zaktadajacy, w pierwszym etapie, budowe 2 budynkdéw
wielorodzinnych, w ramach ktorych powstanie okoto 143 lokali mieszkalnych (ponad 6200m2 PUM). Projekt
zaktada co najmniej 6 etapow, w ramach ktérych powinno powsta¢ 10 budynkéw wielorodzinnych o tgcznej
liczbie ponad 650 mieszkan. Spétka zaktada pozyska¢ pozwolenia na budowe 1 etapu projektu na przetomie
stycznia i lutego 2025 r. Projekt w etapie 1 i 2 bedzie realizowany przez WRP Inwestycje, pozostate etapy beda
realizowane przez Interbud Construction. WRP Inwestycje posiada zabezpieczone 100% nieruchomosci pod
realizacje etapu 1 i ponad 62% dla etapu 2. Do pozostatych etapdw Spétki WRP i IC posiadajg zabezpieczonych
ponad 68% gruntéw. Zaktadana realizacja etapu 2 to koniec roku 2025, etapu 3i4 - w 2026 r., a etapu 5-6 w roku
2027. Srodki na realizacje etapéw 3 — 6 bedg pochodzi¢ z dochodéw zrealizowanych na wczeéniejszych etapach
tej inwestycji. Spotka zaktada finansowac inwestycje w 50% z kredytu bankowego, a pozostaty czes¢ z Srodkéw
wtasnych, w tym pozyczek udziatowcéw i wptat kupujgcych na Mieszkaniowy Rachunek Powierniczy.

"Interbud — Lublin” przygotowuje projekt deweloperski budowy jednego budynku wielorodzinnego w Lublinie
przy ul. Relaksowej. Spétka ztozyta w miesigcu lipcu 2024 r. wniosek o pozwolenie na budowe i zaktada uzyskaé
pozwolenie w | kwartale 2025 r. W ramach inwestycji powinno powstac ok. 58 lokali mieszkalnych o tacznej
powierzchni (PUM) ponad 2397m2. Przychody z tego projektu Spotka zaktada rozpoznaé w roku 2026. Spotka
zaktada finansowac inwestycje z sSrodkéw wtasnych i wptat kupujgcych na Mieszkaniowy Rachunek Powierniczy.

Interbud Centrum zostat zatozony w maju 2024 roku do realizacji inwestycji mieszkaniowej w centrum todzi.
Spotka posiada zabezpieczong nieruchomosé pod tg inwestycje i posiada zabezpieczone finansowanie na zakup
nieruchomosci. Projekt ma obejmowac ponad 48 lokali mieszkalnych o tacznej powierzchni PUM ok. 2000 m2.
Spotka zaktada rozpoczac¢ budowe w roku 2025 i przychody z tej inwestycji rozpoznaé w roku 2027. Inwestycja
budowlana bedzie realizowana z kredytu bankowego do 50% kosztow inwestycji a pozostata czes¢ finansowana
bedzie z wptat kupujgcych na Mieszkaniowy Rachunek Powierniczy i srodkdw wiasnych poétki oraz pozyczek
udziatowcow.

Ponadto, “Interbud — Lublin” w Il kwartale 2025 roku rozpocznie procedure pozyskania pozwolenie na budowe
dla inwestycji w Lublinie, w dzielnicy Kalinowszczyzna, pod ktdrg posiada juz zabezpieczone nieruchomosci i w
ramach ktérej zaktada zrealizowa¢ budynek wielorodzinny o powierzchni tagcznej (PUM i PUU) ponad 3200 m2
(ok. 51 lokali mieszkalnych i ustugowych). Inwestycja bedzie finansowana z srodkéw wtasnych, pozyczek od
udziatowcow jak i wptat kupujacych na Mieszkaniowy Rachunek Powierniczy kupujgcych lokale mieszkalne.

7.4. Informacje finansowe pro forma

Do Daty Prospektu nie wystgpity okolicznosci ani zdarzenia, ktore powodowatyby koniecznos$¢ sporzadzenia
informacji finansowych pro forma.
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8. DYWIDENDA | POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY

8.1. Dane historyczne na temat dywidendy

W ostatnim roku obrotowym, tj. zakoriczonym 31 grudnia 2023 r. Spdtka nie wyptacata dywidendy ani w inny
sposob nie dokonywata wyptat z kapitatu na rzecz swoich akcjonariuszy.

8.2. Polityka w zakresie wyptaty dywidendy
Na Date Prospektu Spotka nie posiada sformalizowanej polityki dywidendowe;j.

Na Date Prospektu Zarzad nie moze okresli¢ roku, w ktérym dokona rekomendacji wyptaty dywidendy Walnemu
Zgromadzeniu, gdyz mozliwos¢ jej wyptaty uzalezniona bedzie m.in. od posiadania zdolnosci dywidendowej przez
Spotke (tj. od spetnienia wymogow okreslonych przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, opisanych w pkt. 8.3
ponizej), a takze od przysztej sytuacji finansowej i ptynnosciowej Spotki oraz potrzeb kapitatowych Spétki.

8.3. Ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy

Ograniczenia dotyczqce wyptaty dywidendy wynikajgce z zawartych umoéw i zaciggnietych zobowiqzan

Na Date Prospektu Spdtka nie jest strong umodw ani nie posiada zobowigzan, ktére ograniczatyby w jakikolwiek
sposob wyptate przez Spétke dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy w przysztosci.

Ograniczenia dotyczqce wyptaty dywidendy wynikajgce z przepisow prawa powszechnie obowiqzujgcego

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Spoétki
w drodze wyptaty dywidendy nie moze przekraczaé sumy: (i) zysku za ostatni rok obrotowy przeznaczonego do
podziatu, (ii) niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych oraz (iii) kwot przeniesionych z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o: (i) niepokryte straty, (ii) akcje wtasne oraz (iii) kwoty, ktdre zgodnie z KSH lub Statutem powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Ograniczenia dotyczqce wypftaty zaliczki na poczet dywidendy

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada Srodki wystarczajgce na wyptate.
Wypftata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spdétka moze wyptaci¢ zaliczke, jezeli jej zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe
zysku osiggnietego od konica poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu
wypftaty zaliczek moze dysponowac Zarzad oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

Na Dzien Prospektu Statut upowaznia Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, do wyptaty zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy zgodnie z wymogami i w trybie okreslonym w Kodeksie Spétek Handlowych.
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9. OGOLNE INFORMACIE O SPOLCE

9.1. Podstawowe informacje o Spoétce

Nazwa i forma prawna: »Interbud — Lublin” Spétka Akcyjna

Nazwa skrdocona: ,Interbud — Lublin” S.A.

Siedziba i adres: ul. Aleje Ractawickie 8/39, 20-037 Lublin

Numer telefonu: (81) 745 07 97

Strona internetowa: www[.Jinterbud[.]Jcom[.]pl*

Adres poczty elektronicznej: info[@]interbud[.]Jcom[.]pl

KRS: 0000296176, Spotka zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéow

KRS prowadzonym przez Sgd Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie
z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy KRS

REGON: 008020841
NIP: 7120152242
Kod LEI: 259400RLBWAKIKOMC404

Zrédto: Spétka
*Informacje zamieszczone na stronie internetowej Spotki nie stanowiq czesci Prospektu, chyba Ze informacje zamieszczone na tej stronie
internetowej wtgczono do Prospektu przez odniesienie (informacje wigczone przez odniesienie zostaty wskazane w pkt. 3.7 Prospektu).

Zgodnie z § 3 ust. 3 Statutu czas trwania Spétki nie jest oznaczony.

Emitent powstat jako spotka pod firmg Przedsiebiorstwo Instalacji Sanitarnych i Elektrycznych , INTERBUD” spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktdra zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw KRS prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000007074, w dniu 9 kwietnia 2001 r.
(wczesniej zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 683).

Spotka w obecnej formie prawnej — spotki akcyjnej, zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy KRS
w dniu 31 grudnia 2007 r. Spo6tka zostata przeksztatcona w spétke akcyjng na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia WSspdlnikdw Przedsiebiorstwa Instalacji Sanitarnych i Elektrycznych ,INTERBUD” spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lublinie z dnia 19 grudnia 2007 r., zaprotokotowanej przez
notariusz Brygide Nizio (Repertorium A nr 7795/2007). Krajem zatozenia Emitenta jest Polska.

Spotka zostata utworzona i dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych i innych przepiséw prawa
powszechnie obowigzujgcego w Polsce, jak réwniez na podstawie Statutu oraz innych regulacji wewnetrznych
Emitenta. Jako spotka, ktorej akcje sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, Spétka dziata
takze w oparciu o przepisy prawa regulujace funkcjonowanie rynku kapitatowego, przede wszystkim Ustawy o
Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzadzenia MAR, jak réwniez dziata
na podstawie przepiséw Regulaminu GPW.

9.2. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot dziatalnosci Spotki okreslony zostat w § 4 Statutu. Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Spoétki,
zgodnie z danymi w rejestrze przedsiebiorcow KRS sg roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow
mieszkalnych i niemieszkalnych (PKD.41.20.Z).

Szczego6towe informacje na temat przedmiotu dziatalnosci Spotki oraz Grupy znajdujg sie w pkt. 6.2 Prospektu.
9.3. Kapitat zaktadowy
Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien 31 grudnia 2023 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 701.600 zt (siedemset jeden tysiecy sze$cset ztotych)
i zostat w petni optacony. Kapitat zaktadowy Spétki dzielit sie na 7.016.000 (siedem milionéw szesnascie tysiecy)
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda, w tym:

e 501.600 (piecset jeden tysiecy szescset) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A;
e 2.006.400 (dwa miliony szes$¢ tysiecy czterysta) akcji imiennych uprzywilejowanych serii B;
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e 2.006.400 (dwa miliony szes¢ tysiecy czterysta) akcji imiennych uprzywilejowanych serii C;
e 501.600 (piecset jeden tysiecy szescset) akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.027.600 zt (jeden milion dwadziescia siedem tysiecy
sze$cset ztotych) i zostat w petni optacony. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 10.276.000 (dziesie¢ miliondw
dwiescie siedemdziesiagt szes¢ tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

e 501.600 (piecset jeden tysiecy szesc¢set) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A;

e 2.006.400 (dwa miliony szes¢ tysiecy czterysta) akcji imiennych uprzywilejowanych serii B;

e 2.006.400 (dwa miliony szes¢ tysiecy czterysta) akcji imiennych uprzywilejowanych serii C;

e 501.600 (piecset jeden tysiecy szescset) akcji zwyktych na okaziciela serii D;

e 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii E;

e 3.260.000 (trzy miliony dwiescie szescdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F (Akcje
Dopuszczane).

Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz na Date Prospektu:

e akcje serii A, B oraz C sg uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg dwa
gtosy na Walnym Zgromadzeniu;

e nieistniejg papiery wartosciowe zamienne lub wymienne na papiery wartosciowe (w tym akcje) Spotki
ani wyemitowane przez Spotke papiery wartosciowe z warrantami;

e nie istniejg prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego (docelowego),
ale niewyemitowanego, lub zobowigzania do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Kapitat docelowy

Uchwata nr 1/2023 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 listopada 2023 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie udzielito Zarzgdowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie
Wyzszg niz 526.000 zt (pie¢set dwadziescia szes¢ tysiecy ztotych) w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje
nie wiecej niz 5.260.000 (pie¢ miliondw dwiescie szescdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela w drodze
jednego labo kilku podwyiszen kapitatu zaktadowego Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie udzielito
Zarzadowi upowaznienia do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji
emitowanych w granicach kapitat docelowego, za zgoda Rady Nadzorczej. Upowaznienie zostato udzielone na
okres 3 (trzech) lat od chwili zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu Spétki obejmujgce;j
udzielenie ww. upowaznienia. Zmiana Statutu obejmujaca udzielenie ww. upowaznienia dla Zarzadu zostata
zarejestrowana przez sad rejestrowy w dniu 1 grudnia 2023 r.

Do Daty Prospektu, dziatajgc w graniach ww. upowaznienia do emisji akcji w granicach kapitatu docelowego,
Zarzad podjat uchwate nr 1/02/2024 z dnia 20 lutego 2024 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu
Spotki oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spétki, na mocy ktérej doszto do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 326.000 zt (trzysta dwadziescia szes$¢ tysiecy ztotych) w
drodze emisji Akcji Dopuszczanych. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zostato zarejestrowane przez sad
rejestrowy w dniu 12 marca 2024 r.

Na Date Prospektu pozostata do wykorzystania przez Zarzad kwota upowaznienia do podwyzszenia kapitat
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego wynosi 200.000 zt (dwiescie tysiecy ztotych).

Statutowe ograniczenia w rozporzqdzaniu akcjami Spotki
Statut nie zawiera postanowien ograniczajgcych mozliwos¢ rozporzadzania akcjami Spoétki.
Ograniczenia umowne w rozporzqdzaniu akcjami Spoétki

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki, nie istniejg ograniczenia umowne w rozporzadzaniu akcjami Spotki.
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10. ORGANY ADMINISTRACYINE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE

10.1. Zarzad

Organem zarzadzajgcym Spotki jest Zarzad. Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spotke we wszystkich
czynnosciach sgdowych i pozasadowych oraz podejmuje decyzje we wszystkich sprawach Spotki
niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego
Zgromadzenia.

Sposéb powotania i odwotania cztonkdéw Zarzadu oraz zakres kompetencji i zasady funkcjonowania Zarzadu
sq okreslone przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu oraz Regulaminem Zarzadu. Regulamin Zarzadu
uchwalony przez Zarzad podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg.

Zgodnie ze Statutem Zarzad sktada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw powotywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorczg na okres wspdlnej kadencji wynoszacej 5 (piec¢) lat. Zgodnie z § 8 ust. 3 Statutu, Rada
Nadzorcza okresla liczbe cztonkdéw Zarzadu danej kadencji oraz wybiera cztonkdéw Zarzadu, w tym Prezesa
Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwotaé, zawiesi¢ w czynnosSciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw
Zarzadu przed uptywem kadencji. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegdlnosci koordynuje,
nadzoruje oraz organizuje prace cztonkdw Zarzadu, a takze zwotuje i przewodniczy posiedzeniom.

Rada Nadzorcza zawiesza z waznych powoddéw w czynnosciach cztonkédw Zarzadu na mocy uchwaty Rady
Nadzorczej, jak réwniez deleguje cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow
Zarzadu niemoggacych sprawowac swoich czynnosci na okres nie dtuzszy niz 3 (trzy) miesiace.

W przypadku Zarzgdu jednoosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki upowazniony jest Prezes
Zarzadu samodzielnie. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki
upowaznieni sg: (i) dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tgcznie lub jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy tacznie
z prokurentem w przypadku zaciggania zobowigzan lub rozporzadzania prawem, (ii) kazdy z cztonkéw Zarzadu
samodzielnie w przypadku pozostatych oswiadczern woli niestanowigcych zaciggania zobowigzan lub
rozporzadzania prawem.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow jezeli wszyscy cztonkowie zostali powiadomieni
o posiedzeniu Zarzadu. W przypadku podejmowania uchwat poza posiedzeniem, w szczegdlnosci w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢, uchwata moze zosta¢ powzieta,
jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci planowanej uchwaty oraz, gdy za uchwatg
wypowie sie wymagana wiekszos¢ cztonkdéw Zarzadu w terminie wyznaczonym przez Prezesa Zarzadu.
W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu. Uchwaty podjete w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu sSrodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ wtgczane sg do protokotu najblizszego
posiedzenia oraz podpisywane przez cztonkdéw Zarzadu, ktérzy oddali gtos.

Sktad Zarzqdu

Na Date Prospektu w sktad Zarzagdu wchodzi dwdch cztonkéw. Emitent nie identyfikuje oséb zarzgdzajgcych
wyzszego szczebla, ktore majg znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowng wiedze i doSwiadczenie
do zarzadzania swojg dziatalnoscia.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat cztonkdw Zarzadu, ich wiek, piastowang funkcje, date
objecia funkcji oraz date uptywu obecnej kadencji cztonka Zarzadu.

Data rozpoczecia Data uptywu
Imie i nazwisko Wiek Funkcja obecnej kadencji obecnej kadencji*
Tomasz Grodzki 56 Prezes Zarzadu 14 grudnia 2023 r. 31 grudnia 2028 r.
Sylwester Bogacki 51 Cztonek Zarzadu 14 grudnia 2023 r. 31 grudnia 2028 r.

*Na podstawie art. 369 § 1 KSH, kadencje oblicza sie w petnych latach obrotowych.
Zrédto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Zarzqdu

Tomasz Grodzki oraz Sylwester Bogacki zostali powotani w sktad Zarzadu obecnej kadencji uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 14 grudnia 2023 r.
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Kompetencje czfonkéw Zarzqdu

Ponizej przedstawiono istotne informacje na temat cztonkéw Zarzadu, w szczegdlnosci opis ich kwalifikacji
i doswiadczenia zawodowego.

Tomasz Grodzki

Tomasz Grodzki posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1993 r. ukonczyt studia ekonomiczne na Wydziale
Ekonomicznym UMCS w Lublinie na kierunku Organizacja i Zarzadzanie, a w 2001 r. ukonczyt podyplomowe
studium — zarzgdzanie wartoscia firmy w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Tomasz Grodzki doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w latach 1993 — 1998 w firmie konsultingowej ,,DEMOS”
Ltd. z siedzibg w Lublinie jako doradca finansowy; (ii) w latach 1998 — 1999 w KOWENT S.A. z siedziba w Konskie
jako dyrektor finansowy; (i) w 1999 r. w firmie Odlewnia Zeliwia sp. z 0.0. w Lublinie jako zastepca dyrektora ds.
ekonomiczno-finansowych; (iv) w latach 1999 — 2001 w POLMOZBYT Lublin sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie jako
dyrektor ds. ekonomiczno-finansowych; (v) w latach 2002 — 2003 w Browar tomza sp. z 0.0. z siedzibg w tomzy
jako cztonek zarzadu oraz dyrektor finansowy; (vi) w latach 2002 -2003 w PEPEES S.A. z siedzibg w tomzy jako
cztonek zarzadu i dyrektor finansowy; (vii) w latach 2001 — 2010 w IDEA Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie jako
prezes zarzadu, a nastepnie wiceprezes zarzadu; (viii) w latach 2008 — 2009 w NATURA sp. j. z siedzibg w Betzcu
jako dyrektor finansowy, a nastepnie dyrektor zarzadzajacy; (ix) w latach 2009 — 2014 w PBL Development sp.
z 0.0. z siedzibg w Lublinie jako prezes zarzadu; (x) w latach 2010 — 2013 w spoétkach z grupy kapitatowej WIKANA
S.A. z siedzibg w Lublinie jako dyrektor finansowy, wiceprezes ds. finansowych oraz prezes zarzadu; (xi) w latach
2010-2014 w Lubelski Chmiel Investment sp. z 0.0. jako prokurent samoistny; (xii) w latach 2010 — 2014 w PERtA
BROWARY LUBELSKIE S.A. z siedzibg w Lublinie jako prokurent samoistny, a nastepnie dyrektor generalny;
(xiii) w latach 2015 — 2016 w MOSIR Lublin sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie jako prezes zarzadu.

Miejscem wykonywania funkcji cztonka Zarzadu jest adres siedziby Emitenta.

Sylwester Bogacki

Sylwester Bogacki posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1998 r. ukonczyt studia ekonomiczne na kierunku
zarzadzanie i marketing na Uniwersytecie Marii Sktodowskiej-Curie w Lublinie, a nastepnie w 2000 r. ukoAczyt
studia podyplomowe MBA w Lubelskiej Szkole Biznesu/University of Central Lancaschire i uzyskat dyplom Master
of Business Administration (MBA) oraz w 2003 r. ukonczyt studia podyplomowe na kierunku rachunkowos¢ i
finanse przedsiebiorstwa w Wyzszej Szkole Przedsiebiorczosci i Zarzgdzania im. Leona Kozminskiego. W 2007 r.
rozpoczat rozprawe doktorska z zakresu zarzadzania ryzykiem rynku w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie
w Kolegium Nauk o Przedsiebiorstwie.

Sylwester Bogacki doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w latach 1998 — 1999 w Rejonowym Urzedzie Pracy
w Lublinie jako koordynator dziatalnosci akwizycyjnej OFE Pocztylion; (i) w latach 1999 — 2006 w Lubelskim
Przedsiebiorstwie Budownictwa Ogdlnego z siedzibg w Lublinie jako specjalista ds. marketingu, kierownik dziatu
marketingu i sprzedazy, dyrektor finansowy oraz prezes zarzadu; (iii) w latach 2004 — 2005 w Towarzystwie
Budownictwa Spotecznego ,,LPBO” sp. z 0.0. jako prezes zarzadu, a w latach 2006 — 2012 jako przewodniczacy
rady nadzorczej; (iv) w latach 2006 -2009 w MASTERS S.A. jako cztonek rady nadzorczej; (v) w latach 2007 — 2011
w Kredyt Inkaso S.A. jako cztonek rady nadzorczej; (vi) w latach 2006 — 2013 w SANWIL HOLDING S.A. jako
przewodniczgcy rady nadzorczej; (vii) w latach 2007 -2014 w WIKANA S.A. z siedzibg w Lublinie jako prezes oraz
wiceprezes zarzadu; (viii) w latach 2009 — 2013 w Wikana Nieruchomosci sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie jako
prezes zarzadu; (ix) w latach 2010 — 2011 w Wikana Project sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie jako prezes zarzadu;
(x) w latach 2012 — 2014 w Zielone Tarasy S.A. jako cztonek rady nadzorczej; (xi) w latach 2012 — 2014
w MULTISERWIS S.A. jako przewodniczacy rady nadzorczej; (xii) w latach 2012 — 2014 w Towarzystwo
Budownictwa Spotecznego ,,Wikana” sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie jako prezes zarzadu; (xiii) w latach w latach
2012 -2014 w Wikana Property sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie jako prezes oraz wiceprezes zarzadu; (xiv) w 2014 r.
w Wikana Bioenergia sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie jako cztonek zarzadu; oraz (xv) w latach 2014 — 2016
w Polskiej Spétce Gazownictwa sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako prezes zarzadu. Ponadto, od 2002 r. jest
wyktadowcg w katedrze ekonomii, a od 2009 r. cztonkiem konwentu, a dodatkowo od 2019 r. dziekanem,
w Wyzszej Szkole Ekonomii i Innowacji w Lublinie. Dodatkowo, od 2016 r. prowadzi jednoosobowg dziatalnos¢
gospodarczg w zakresie doradztwa w procesie zarzgdzania przedsiebiorstwami, restrukturyzacji przedsiebiorstw,
wdrazania projektéw inwestycyjnych oraz restrukturyzacyjnych, operacjonalizacji strategii rozwoju oraz
funkcjonowania spétek.

Miejscem wykonywania funkcji cztonka Zarzadu jest adres siedziby Emitenta.
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Funkcje petnione przez cztonkéw Zarzqdu w innych spotkach

Ponizej przedstawiono informacje na temat spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych w okresie ostatnich 5
(pieciu) lat cztonkowie Zarzadu: (i) petnili funkcje w organach zarzadzajgcych lub nadzorczych lub (ii) posiadali
akcje lub udziaty lub (iii) byli wspdlnikami lub (iv) prowadzili jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarcza.

Czy funkcja
jest petniona
Imie i nazwisko Podmiot Petniona funkcja w Dacie Prospektu?

Tomasz Grodzki K.S. “Lublinianka” sp. z 0.0. prezes zarzadu tak
SERV&COOP sp. z 0.0. wspolnik tak

Invest TM sp. z 0.0. prezes zarzagdu/wspdlnik tak/tak
Sylwester Bogacki Sylwester Bogacki Doradztwo jednoosobowa tak

i Zarzadzanie dziatalnos¢ gospodarcza
HLBS Development sp. z 0.0. wspolnik tak
K.S. “Lublinianka” sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej tak
HNS 2 sp. z 0.0. sp. k. wsplnik reprezentumcy tak
spotke

HNS 2 sp.z o.0. wspolnik tak
Financentre sp. z 0.0. wspolnik nie
SprayApp Connect Sp. z o.0. wspolnik tak

Zrédto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Zarzqdu
10.2. Rada Nadzorcza
Organem nadzorczym Spotki jest Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw, w tym Przewodniczgcego i Zastepcy
Przewodniczgcego. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i wynosi 5 (pie¢) lat. Rada Nadzorcza dziata na
podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu zatwierdzanego przez Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z § 11 Statutu, Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkédw Rady Nadzorczej. llekro¢ liczba
cztonkéw Rady Nadzorczej ulegnie zmniejszeniu ponizej pieciu cztonkdw, Rada Nadzorcza w trakcie trwania danej
kadencji moze powotaé do swojego sktadu jednego cztonka w drodze uchwaty o dokooptowaniu. Dokooptowani
cztonkowie powinni zosta¢ zatwierdzeni przez najblizsze Walne Zgromadzenie, a ich mandaty wygasajg z
uptywem kadencji Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z art. 386 § 2 Kodeksu spdétek handlowych w zw. z art. 369 § 4 Kodeksu spoétek handlowych mandat
cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdiniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto
kadencja cztonka Rady Nadzorczej wygasa na skutek okolicznosci wskazanych w art. 369 § 5 Kodeksu spotek
handlowych — $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu, posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posiedzenia powinny sie odby¢ co najmniej cztery razy w roku, natomiast nadzwyczajne posiedzenie moze by¢
zwotane w kazdej chwili.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy im Przewodniczgcy, a w razie jego nieobecnosci Zastepca
Przewodniczacego. Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo
wybranej Rady Nadzorczej.

Zwotanie posiedzenia nastepuje z wtasnej inicjatywy Przewodniczgcego, a w przypadku jego nieobecnosci lub
wynikajgcych z innych przyczyn niemozinosci petnienia przez Przewodniczacego jego funkcji — Zastepcy
Przewodniczgcego. Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej mogg zgdac zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej,
podajac proponowany porzadek obrad. Przewodniczagcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 2
(dwdch) tygodni od dnia otrzymania wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia
zgodnie z zadaniem, o ktérym mowa wyzej, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajgc date, miejsce
i proponowany porzadek obrad. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim siedmiodniowym
powiadomieniem listem poleconym lub pocztg elektroniczng na adresy wskazane przez cztonkéw Rady
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Nadzorczej, chyba Ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia bez
zachowania powyzszego siedmiodniowego terminu powiadomienia.

Zgodnie z postanowieniami Statutu, uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete na posiedzeniu, jezeli jest
na nim obecnych co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie.
Ponadto, posiedzenia Rady Nadzorczej mogg odbyc sie bez formalnego zwotania, o ile wszyscy cztonkowie wyraza
na to zgode oraz nie zgtoszg sprzeciwu dotyczgcego wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.
Posiedzenia Rady Nadzorczej moga by¢ prowadzone réwniez przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, w tym za posrednictwem telefonu, audiokonferencji, wideokonferencji lub
poczty elektronicznej. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swéj
gtos na pisSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pisSmie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze]. Rada Nadzorcza moze podejmowac
uchwaty takze w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢. Zgodnie z § 12 ust. 8 Statutu, glosowanie w trybie pisemnym zarzadza Przewodniczacy Rady
Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Zastepca Przewodniczgcego, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
wyrazg zgode na tres¢ uchwat lub na pisemne gtosowanie. W tym przypadku, za date uchwaty uwaza sie date
ztozenia podpisu przez Przewodniczacego lub Zastepce Przewodniczgcego, jezeli to on zarzadzit gtosowanie
pisemne. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Sktad Rady Nadzorczej
Na Date Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodzi 5 (pieciu) cztonkow.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat cztonkéw Rady Nadzorczej, ich wiek, piastowang funkcje,
date objecia funkcji oraz date uptywu obecnej kadencji cztonka Rady Nadzorcze;j.

Data rozpoczecia Data uptywu
Imiona i nazwisko Wiek Funkcja obecnej kadencji obecnej kadencji*
. . przewodniczacy Rady .
Robert Zajkowski 51 . 29 czerwca 2023 r. 31 grudnia 2024 r.
Nadzorczej
Piotr Jan Biernatowski 38 Z2StePca przewodniczacego 17 listopada 2023 r. 31 grudnia 2024 r.
Rady Nadzorczej
Dagmara Katarzyna . .
Wsjcik-Murdza 50 cztonek Rady Nadzorczej 12 czerwca 2019 . 31 grudnia 2024 r.
Joanna Kata.rzyna 44 cztonek Rady Nadzorczej 9 czerwca 2022 r. 31 grudnia 2024 r.
Bartkowiak
tukasz Mateusz 44 cztonek Rady Nadzorczej 28 czerwca 2024 r. 31 grudnia 2024 r.

Skowron

*Na podstawie art. 369 § 1 w zw. z art. 386 § 2 KSH, kadencje oblicza sie w petnych latach obrotowych.
Zrédto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Dagmara Wajcik-Murdza zostata powotana w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2019 r. Joanna Bartkowiak zostata powotana w sktad Rady Nadzorczej
obecnej kadencji na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 9 czerwca 2022 r. Robert Zajkowski zostat
powotany w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 29
czerwca 2023 r. Piotr Biernatowski zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 17 listopada 2023 r. tukasz Skowron zostat powotany w sktad obecnej
kadencji na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2024 r.

Kompetencje cztonkéw Rady Nadzorczej

Ponizej przedstawiono istotne informacje na temat cztonkéw Rady Nadzorczej, w szczegdlnosci opis
ich kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego.

Robert Zajkowski

Robert Zajkowski posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1998 r. ukonczyt studia magisterskie na Wydziale
Ekonomicznym Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie, nastepnie w 2006 r. uzyskat tytut doktora nauk
ekonomicznych w dyscyplinie ekonomii na Wydziale Ekonomicznym UMCS w Lublinie, a w 2019 r. tytut doktora
habilitowanego nauk ekonomicznych w dyscyplinie ekonomii na Wydziale Ekonomicznym na UMCS w Lubinie. W
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swoim doswiadczeniu naukowo-dydaktycznym wykorzystuje praktyczng wiedze z zakresu rachunkowosci
poprzez prowadzenie zaje¢ z takich przedmiotéw jak: Prognozowanie i symulacje, Analiza ekonomiczno-
finansowa, Ekonomia menadzerska czy Zarzadzanie wartoscig przedsigbiorstwa.

Robert Zajkowski swoje doswiadczenie naukowo-dydaktyczne zdobywat: (i) w latach 1998 — 2007 w Zaktadzie
Statystyki i Ekonometrii IMCS w Lublinie jako asystent oraz adiunkt; (ii) w latach 2007 — 2020 w Katedrze
bankowosci i Rynkow Finansowych UMCS w Lublinie jako adiunkt, oraz (iii) od 2020 r. w Katedrze Bankowosci
i Rynkéw Finansowych UMCS w Lublinie jako profesor UMCS. Ponadto, posiada duze doswiadczenie badawcze
zdobyte na UMCS w Lublinie jako cztonek zespotéw badawczych oraz gtéwny wykonawca projektédw takich jak
»tad korporacyjny, struktura wtasnosciowa i wyniki finansowe przedsiebiorstw rodzinnych w Polsce i Austrii”,
,Finansowe instrumenty wsparcia innowacyjnosci przedsiebiorstw w wojewddztwie lubelskim” czy
,Uwarunkowania wykorzystania funduszy Unii Europejskiej przez jednostki samorzadu terytorialnego
w wojewddztwie lubelskim”. Dodatkowo Pan Zajkowski posiada duze doswiadczenie praktyczne zdobyte
w trakcie projektow prowadzonych przez podmioty z sektora publicznego, prywatnego oraz non-profit, w tym
m.in. przez Miasto Lublin, Fundacja Polskiej Akademii Nauk w Lublinie, Lubelski Park Naukowo — Technologiczny
S.A. czy Akademie Leona KoZminskiego w Warszawie. Autor i wspodtautor ponad 60 publikacji naukowych.
Promotor facznie ponad 200 prac, z czego 120 to prace magisterskie.

Miejscem wykonywania funkcji cztonka Rady Nadzorczej jest adres siedziby Emitenta.

Piotr Biernatowski

Piotr Biernatowski posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2011 r. ukonczyt studia magisterskie na kierunku prawo na
Akademii im. Leona Kozminskiego w Warszawie, a w 2015 r. uzyskat tytut adwokata w ORA w Warszawie.
Ponadto, w 2019 r. ukonczyt studia podyplomowe na kierunku bankowos¢ inwestycyjna w Szkole Gtdwne;j
Handlowej w Warszawie.

Piotr Biernatowski zdobywat doswiadczenie zawodowe: (i) od 2011 r. powadzi jednoosobowg dziatalnosé
gospodarcza pod firmg Kancelaria Adwokacka Piotr Biernatowski z siedzibg w Warszawie; (ii) od 2019 r. jest
adwokatem i partnerem, a od 2022 r. réwniez komplementariuszem, w GP Partners Gawronski, Biernatowski sp.
k. z siedzibg w Warszawie.

Miejscem wykonywania funkcji cztonka Rady Nadzorczej jest adres siedziby Emitenta.

Dagmara Wajcik-Murdza

Dagmara Wojcik-Murdza posiada wyksztalcenie wyzsze. W 1998 r. ukonczyta studia prawnicze na UMCS
w Lublinie, a w 2003 r. uzyskata tytut radcy prawnego w OIRP w Lublinie. W ramach wykonywanego zawodu radcy
prawnego prowadzi obstuge prawna podmiotéow gospodarczych, w tym spétek prawa handlowego z branzy
deweloperskiej, a takze prowadzi sprawy sgdowe w sprawach budowlanych. Ponadto, sporzadza ona opinie
prawne w zakresie tworzenia, przeksztatcania i likwidacji spotek, w tym z branzy deweloperskiej oraz prowadzi
szkolenia prawne dla przedsiebiorcéw, w tym przedsiebiorcéw z branzy deweloperskiej.

Dagmara Wdjcik-Murdza doswiadczenie zawodowe zdobywata: (i) w 1997 r. w BDK S.A. Grupa Pekao S.A.
w Lublinie jako referent; (ii) w 1998 r. w Zaktadzie Ubezpieczen Spotecznych jako starszy referent ubezpieczen;
(iii) w latach 1999 -2003 w Polskim Towarzystwie Ubezpieczen S.A. jako kierownik dziatu likwidacji szkdd;
(iv) w latach 2003 — 2005 w Kancelarii Radcy Prawnego Dagmara Wajcik-Murdza jako radca prawny; (v) w latach
2014 — 2016 w Polskiej Wytwoérni Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie jako cztonek rady
nadzorczej, oraz (vi) od 2021 r. w LEXGO Ekspert sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie jako cztonek zarzagdu. Ponadto,
od 2005 r. jest wspdlnikiem i radcg prawnym w Kancelarii Radcéw Prawnych Murdza Poznanska sp. j. z siedzibg
w Lublinie, a od 2015 r. jest partnerem i radcg prawnym w Kancelarii Radcéw Prawnych Murdza Poznariska
Murdza sp. p. z siedzibg w Lublinie.

Miejscem wykonywania funkcji cztonka Rady Nadzorczej jest adres siedziby Emitenta.

Joanna Bartkowiak

Joanna Bartkowiak posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2004 r. ukonczyta studia licencjackie z socjologii, organizacji
i zarzadzania na Wyzszej Szkole Przedsiebiorczosci i Administracji, a w 2019 r. ukonczyta studia magisterskie
z socjologii i coachingu menadzerskiego na Wyzszej Szkole Przedsiebiorczosci i Administracji w Lublinie.

Joanna Bartkowiak swoje doswiadczenie zawodowe zdobywata: (i) w latach 2006 — 2021 w liniach lotniczych
Ryanair jako agent obstugi oraz (ii) od 2021 r. w SERV&COOP sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie jako prezes zarzadu.
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Miejscem wykonywania funkcji cztonka Rady Nadzorczej jest adres siedziby Emitenta.
tukasz Skowron

tukasz Skowron posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2005 r. ukoriczyt studia magisterskie na kierunku Zarzadzanie
i Marketing ze specjalizacjg Przedsiebiorczos¢ i Marketing na Politechnice Lubelskiej w Lublinie. W 2008 r.
ukonczyt studia magisterskie na kierunku Business Performance Management na Aarhus School of Business na
University of Aarhus w Dani, w ktérych ramach od sierpnia do grudnia 2006 r. wzigt udziat w wyjezdzie naukowym
na Euromed, European School of Management w Marsylii we Francji. Nastepnie, w 2009 r. uzyskat tytut doktora
nauk ekonomicznych w dyscyplinie zarzagdzanie na Wydziale Informatyki i Zarzagdzania Politechniki Wroctawskiej,
a w 2018 r. uzyskat tytut doktora habilitowanego nauk ekonomicznych w dyscyplinie zarzadzanie na Wydziale
Nauk Ekonomicznych Uniwersytety Ekonomicznego we Wroctawiu. Ponadto, posiada on certyfikat CIMA.

tukasz Skowron doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w latach 2008 - 2018 w Woyzszej Szkole
Przedsiebiorczosci i Administracji w Lublinie jako wyktadowca akademicki; (ii) od 2008 r. na Wydziale Zarzadzania
Politechniki Lubelskiej w Lublinie jako Profesor Politechniki Lubelskiej, a od 2019 r. réwniez jako Przewodniczacy
Rady Dyscyplinarnej Nauki o Zarzadzaniu i Jakosci; (iii) w latach 2010 — 2017 w Wyizszej Szkole Spoteczno-
Gospodarczej w Przeworsku jako wyktadowca akademicki; (iv) od 2011 r. w Agencji Badawczej Total Effect
Skowron sp. j. jako prezes i wspdtwitasciciel oraz (v) od 2024 r. w Al 1Q Consulting sp. z 0.0. jako prezes i
wspotwiasciciel.

Miejscem wykonywania funkcji cztonka Rady Nadzorczej jest adres siedziby Emitenta.
Funkcje petnione przez cztonkéw Rady Nadzorczej w innych spotkach

Ponizej przedstawiono informacje na temat spotek kapitatowych i osobowych, w ktorych w okresie ostatnich 5
(pieciu) lat cztonkowie Rady Nadzorczej: (i) petnili funkcje w organach zarzadzajgcych lub nadzorczych,
lub (ii) posiadali akcje lub udziaty lub (iii) byli wspdlnikami.

Czy funkcja jest petniona

Imie i nazwisko Podmiot Petniona funkcja w Dacie Prospektu?
Robert Zajkowski Medical Inventi S.A. wspdlnik tak
Piotr Biernatowski KG Ventures sp. z 0.0. wspdlnik nie
GP Partners Gawronski, wspdlnik tak
Biernatowski sp. k. P
Largo Law P. Biernatowski e .
. -~ wspolnik nie
i wspdlnicy sp. k.
Loan Magazine sp. z 0.0. wspalnik nie
Dagmara Wojcik- Kancelaria Radcow Prawnych
Murdza Murdza Poznariska Murdza sp. p. partner tak
z siedziba w Lublinie
Kancelaria Radcow Prawnych
Murdza Poznanska sp. j. z siedziba wspdlnik tak
w Lublinie
LEXGO Expert sp. z 0.0. cztonek zarzadu tak
Joanna Bartkowiak SERV&COOP sp. z 0.0. prezes zarzadu tak
tukasz Skowron Agencja Badawcza Total Effect wspdlnik/wspdlnik reprezentujacy tak/tak
Skowron sp. j. spotke
Al IQ Consulting sp. z 0.0. prezes zarzadu/wspdlnik tak/tak

Zrédto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajgcy kryterium niezaleznosci

Emitent, jako spoétka publiczna w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, podlega przepisom Ustawy o Biegtych Rewidentach, ktére
przewiduja, ze co najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od Spétki
okreslone w tej ustawie. Ponadto, Emitent zadeklarowat stosowanie Dobrych Praktyk GPW w odniesieniu zasady
wymagajacej, aby co najmniej dwéch cztonkdédw Rady Nadzorczej spetniato nie tylko ww. kryteria z Ustawy o
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Biegtych Rewidentach, ale réwniez nie posiadato rzeczywistych i istotnych powigzan z akcjonariuszem Spotki
posiadajgcym co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw w Spodtce.

Na Date Prospektu cztonkami Rady Nadzorczej, ktérzy spetniajg kryteria niezaleznosci w Ustawy o Biegtych
Rewidentach oraz Dobrych Praktyk GPW sg Dagmara Wojcik-Murdza, Robert Zajkowski, Piotr Biernatowski oraz
tukasz Skowron.

Komitet Audytu
Sktad Komitetu Audytu

Emitent, jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, podlega przepisom Ustawy o Biegtych Rewidentach w zakresie
funkcjonowania komitetu audytu. Rada Nadzorcza powotuje staty Komitet Audytu. Wymogi dotyczace sktadu
osobowego, sposobu dziatania oraz prawa i obowigzki Komitetu Audytu sg okreslone w Ustawie o Biegtych
Rewidentach.

Na Date Prospektu w sktad Komitetu Audytu wchodzg: Dagmara Wajcik-Murdza, Piotr Biernatowski oraz Robert
Zajkowski. Robert Zajkowski jest cztonkiem, ktéry spetnia wymogi Ustawy o Biegtych Rewidentach dotyczace
posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci, natomiast Dagmara Wdjcik-Murdza oraz Robert
Zajkowski posiadajg wiedze z zakresu branzy, w ktorej dziata Spétka. Cztonkami niezaleznymi w rozumieniu
Ustawy o Biegtych Rewidentach sg Dagmara Wdjcik-Murdza, Piotr Biernatowski oraz Robert Zajkowski.

W konsekwencji Emitent spetnia wymogi, o ktérych mowa w art. 129 Ustawy o Biegtych Rewidentach oraz w
Dobrych Praktykach GPW.

10.3. Pozostate informacje na temat cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez cztonkéw Zarzadu oraz cztonkow Rady Nadzorczej, w okresie ostatnich
pieciu lat cztonkowie Zarzadu ani cztonkowie Rady Nadzorcze;j:

e nie byli udziatowcami/akcjonariuszami zadnej spoétki kapitatowej ani wspdlnikami w spdtce osobowej,
z zastrzezeniem wyjatkéw opisanych w pkt. 10.1i 10.2 Prospektu;

e nie prowadezili dziatalnosci poza Spdtka, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spétki;

e nie zostali skazani za przestepstwo oszustwa;

* nie byli przedmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), zaden organ panstwowy ani inny organ
nadzoru (w tym uznana organizacja zawodowa) nie natozyt na nich sankcji;

e 7aden sad nie wydat wobec nich zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych spétek badz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw
jakiejkolwiek spofki;

e nie byli cztonkiem organu administracyjnego, zarzgdzajacego lub nadzorczego ani cztonkiem wyzszego
kierownictwa w podmiotach, wzgledem ktorych w okresie ich kadencji, przed jej uptywem lub po jej
uptywie ustanowiono zarzad komisaryczny, prowadzono postepowanie upadtosciowe, likwidacyjne lub
inne postepowanie;

e nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej,
z wyjatkiem Joanny Bartkowiak petnigcej funkcje cztonka Rady Nadzorczej bedacej siostrg Tomasza
Grodzkiego petnigcego funkcje prezesa Zarzadu;

e nie sprawujg funkcji administracyjnych, nadzorczych czy zarzagdzajgcych w jakiejkolwiek innej spétce ani
nie petnig poza Spdtkg zadnych waznych funkcji, ktdre mogtyby by¢ istotne dla Spétki, poza wyjgtkami
opisanymi w pkt. 10.1i 10.2 Prospektu;

* nie istniejg zadne umowy lub porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub
innymi osobami, na mocy ktérych powotano cztonkéw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej;

* nie istniejg ograniczenia lub uzgodnienia dokonane przez cztonkdéw Zarzadu lub cztonkéw Rady
Nadzorczej w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nich papieréw wartosciowych
Spotki.

Faktyczne i potencjalne konflikty interesow cztonkéw Zarzqdu lub czfonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z oswiadczeniami cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty
intereséw miedzy ich interesami osobistymi, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spodtki, poza
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potencjalnym konfliktem, ktéry moze wystgpi¢ z uwagi na fakt, ze Joanna Bartkowiak, petnigca funkcje cztonka
Rady Nadzorczej, jest siostrg Tomasza Grodzkiego petnigcego funkcje prezesa Zarzadu.

Akcje lub prawa do akcji bedqce w posiadaniu cztonkéw Zarzqdu lub cztonkéw Rady Nadzorczej

Na Date Prospektu, Tomasz Grodzki posiada 1.912.444 akcji Spdtki uprawniajacych do 3.390.024 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Sylwester Bogacki posiada 1.850.485 akcji Spétki uprawniajgcych do 3.328.470 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto, Piotr Biernatowski posiada 195.000 akcji Spétki uprawniajgcych do 195.000
gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Poza ww. przypadkami, na Date Prospektu cztonkowie Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji lub praw
do akcji Spofki.
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11. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

11.1. Znaczni akcjonariusze

Na Date Prospektu znacznymi akcjonariuszami Spétki, tj. akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu s3:

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akgji Liczba gtoséw na Wz taczny E‘dZIaI w tacz’n [URHE]
kapitale gtosow na WZ
434.864
(akcje zwykte na okaziciela) 434.864
Tomasz Grodzki 1.477.580 18,61% 22,92%
(akcje imienne 2.955.160
uprzywilejowane*)
tacznie akcji: 1.912.444 tacznie gtoséw: 3.390.024
372.500
(akcje zwykte na okaziciela) 372500
. 1.477.985 . .
Sylwester Bogacki (akcje imienne 2.955.970 18,01% 22,50%
uprzywilejowane*)
tacznie akcji: 1.850.485 tacznie gtoséw: 3.328.470
132.500
(akcje zwykte na okaziciela) 132.500
Tymon Zastrzezynski** 1.348.167 14,41% 19,13%
(akcje imienne 2.696.334
uprzywilejowane*)
tacznie akcji: 1.480.667 tacznie glosow: 2.828.834

*Akcje imienne uprzywilejowane uprawniajgce do 2 (dwdch) gtosow na Walnym Zgromadzeniu na 1 (jedng) akcje uprzywilejowang,
zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW, pod kodem ISIN: PLINTBD00048.

** Tymon Zastrzezyrniski bezposrednio posiada 1.348.167 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu oraz posrednio, tj. jako podmiot
dominujqcy wobec Zastrzezyriski Fundacja Rodzinna w organizacji, 132.500 akcji zwyktych na okaziciela.

Zrédto: Spétka

Zgodnie z informacjami przedstawionymi w tabeli powyzej, oprocz akcji zwyktych na okaziciela Spoétki, znaczni
akcjonariusze Emitenta posiadajg rowniez akcje imienne uprzywilejowane uprawniajgce do 2 (dwdch) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu na 1 (jedng) akcje uprzywilejowang, zarejestrowane w depozycie papieréw

wartosciowych prowadzonym przez KDPW, pod kodem ISIN: PLINTBD00048, w liczbie wskazanej w tabeli
powyze;j.

Poza wskazanymi powyzej akcjami znaczni akcjonariusze Emitenta nie posiadajg zadnych innych praw gtosu w
Spoétce ani nie sg w zaden inny sposéb uprzywilejowani pod wzgledem prawa gtosu.

11.2. Kontrola nad Spétka

Na Date Prospektu nie istnieje podmiot bezposrednio kontrolujgcy Spotke oraz bezposrednio dominujgcy nad
Spdtka w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH.

Emitentowi nie sg znane ustalenia, ktorych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie
ewentualnej kontroli Spotki.
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12. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Od dnia 1 stycznia 2024 roku, Spoétka byta strong transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére we wskazanym
okresie lub w jego czesci posiadaty lub nadal posiadajg taki status, ale nie byty to transakcje istotne.

Spotka zawierata w przesztosci i zamierza zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi
w rozumieniu MSR 24 , Ujawnianie informacji na temat podmiotdéw powigzanych” (zatgcznik do Rozporzadzenia
Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujgcego okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady zmienionym
Rozporzgdzeniem Komisji (WE) Nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r. zmieniajgcym rozporzadzenie (WE)
nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci (MSR 1).

Ze wzgledu na dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym, Emitent zobowigzany jest
przekazywac¢ do publicznej wiadomosci informacje dotyczace istotnych transakcji zawieranych z podmiotami
powigzanymi. Za takg transakcje uwazana jest kazda transakcja zawierana przez Spotke z podmiotem
powigzanym, ktérej warto$¢ przekracza 5% sumy aktywdw Spétki (wartosci poszczegdlnych transakcji
zawieranych z tym samym podmiotem w okresie poprzedzajacych dwunastu miesiecy sumuje sie). Zawarcie
istotnej transakcji z podmiotem powigzanym co do zasady wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych. Od dnia 1 stycznia 2024
roku nie miaty miejsca nieodptatne transakcje Spoétki z jej podmiotami powigzanymi.

Stosownie do definicji podmiotu powigzanego okreslonej w MSR 24 dotyczagcym ujawniania transakcji na temat
podmiotéw powigzanych, podmiotami powigzanymi, z ktérymi Emitent zawierat transakcje w okresie od dnia
1 stycznia 2024 r. do Daty Prospektu, s3:

e cztonkowie Zarzadu,

e cztonkowie Rady Nadzorczej,

e podmioty bezposrednio zalezne od Spofki, tj. Rupes, Interbud-Apartments, Interbud-Construction, Interbud
Centrum,

e podmioty posrednio zalezne od Spodtki poprzez Interbud-Apartments, tj. Apartments Inwestycje, WRP
Inwestycje,

e podmiot powigzany na podstawie par. 9 lit b) pkt (vi) i (vii) MSR 24, tj. K.S. “Lublinianka” sp. z o.0.,
SERV&COOP sp. z 0.0.

Transakcje z podmiotami powigzanymi bedqgcymi osobami fizycznymi

Ponizej zaprezentowano wszelkie Swiadczenia wyptacone osobom petnigcym funkcje w organach Emitenta od 1
stycznia 2024 roku do Daty Prospektu (w PLN, brutto).

Podmiot Powigzany

Tomasz Grodzki — Prezes Zarzgdu z tytutu powotania — 165.000,00

Sylwester Bogacki — Wiceprezes Zarzadu z tytutu powotania — 165.000,00

Robert Zajkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej | z tytutu powotania —29.870,97

z tytutu uczestnictwa w posiedzeniach Komitetu Audytu - 500

Piotr Biernatowski — Zastepca przewodniczgcego | z tytutu powotania —25.622,58

Rady Nadzorczej z tytutu uczestnictwa w posiedzeniach Komitetu Audytu - 250

Dagmara Waéjcik — Murdza — Cztonek Rady Nadzorczej | z tytutu powotania —24.200,00

z tytutu uczestnictwa w posiedzeniach Komitetu Audytu - 500

Joanna Bartkowiak — Cztonek Rady Nadzorczej z tytutu powotania —24.200,00

tukasz Skowron — Cztonek Rady Nadzorczej z tytutu swiadczenia ustug do 31.05.2024 — 4.914,28
z tytutu powotania — 11.000,00

Henryk Dabrowski — byty cztonek Rady Nadzorczej z tytutu powotania — 18.000

z tytutu uczestnictwa w posiedzeniach Komitetu Audytu - 250
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Zrédto: Spétka

Transakcje z podmiotami powigzanymi bedgcymi spotkami zaleznymi

Ponizej zaprezentowano transakcje pomiedzy Spdtka a jej spotkami zaleznymi wystepujgce od 1 stycznia 2024
roku do Daty Prospektu (w tys. PLN, netto).

Podmiot powigzany

Rupes

z tytutu prowadzenia przez Spoétke ksigg rachunkowych —20,3

z tytutu wynajmu przez Spétke powierzchni — 13,5

Interbud-Apartments

z tytutu prowadzenia przez Spotke ksigg rachunkowych —20,3
z tytutu najmu przez Spétke lokalu uzytkowego — 13,5

Interbud-Construction

z tytutu prowadzenia przez Spotke ksigg rachunkowych —129,3
z tytutu sprawowania przez Spétke nadzoru inwestorskiego —190,8

z tytutu posrednictwa Spotki w zakresie sprzedazy nieruchomosci — 135,3

Apartments Inwestycje

z tytutu prowadzenia przez Spotke ksigg rachunkowych —5,9
z tytutu wynajmu przez Spétke powierzchni pod reklame - 5,3

z tytutu sprzedazy przez Spétke nieruchomosci — 410

WRP Inwestycje

z tytutu prowadzenia przez Spétke ksigg rachunkowych —13,5
z tytutu udzielenia zabezpieczenia przez Spoétke — 35

z tytutu najmu przez Spoétke powierzchni reklamowej — 6,8

Interbud Centrum

z tytutu prowadzenia przez Spotke ksigg rachunkowych —19,9

z tytutu wynajmu przez Spétke powierzchni - 5,5

Zrédto: Spétka

Ponizej zaprezentowano transakcje z tytutu udzielonych i otrzymanych pozyczek pomiedzy Spotka a jej spotkami
i zaleznymi wystepujgce od 1 stycznia 2024 roku do Daty Prospektu (w tys. PLN, netto).

Pozyczki udzielone

Pozyczkobiorca Saldo na Uruchomienie Kwota sptaty Saldo na Date
01.01.2024 Prospektu
Rupes 137 214 - 351,0
- odsetki 204,7 16,2 - 220,9
Interbud-Apartments 595 1.018 1.613 0
- odsetki 176,4 35,14 20,04 191,5
WRP Inwestycje 6.210 2.350 335 8.225,0
- odsetki 1.154,1 423,9 - 1.578,0
Interbud Construction R 369 278 91
Apartments Inwestycje - 5 - 5
Interbud Centrum - 369 - 369
- odsetki _ 6,7 - 6,7

Zrédto: Spétka

Oprocentowanie wszystkich pozyczek ustalono na podstawie zmiennej stawki WIBOR 3M notowanej w ostatnim
dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego powiekszonego o 2,2 punkty procentowe w skali roku. Termin
sptaty wszystkich pozyczek to 31 grudnia 2025 roku.

Pozyczki otrzymane

Pozyczkodawca

Saldo na
01.01.2024

Uruchomienie Kwota sptaty Saldo na Date

Prospektu
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Interbud-Apartments

55,7 - 55,7 -
Interbud-Construction 128 270 398 -
- odsetki 1,9 9,4 10,9 0,4

Zrédto: Spétka

Zobowigzanie z tytutu pozyczki otrzymanej od Interbud -Apartments jest objete postepowaniem uktadowym
w Il grupie wierzycieli. Opis sposobu realizacji tych zobowigzar znajduje sie w pkt 10 HIF, w czesci
,Zobowigzania objete postepowaniem uktadowym”. Termin sptaty pozyczki od Interbud-Construction to 31
grudnia 2025 roku, a jej oprocentowanie ustalono na podstawie zmiennej stawki WIBOR 3M notowanej w
ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego powiekszonego o 2,2 punkty procentowe w skali roku.

Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

Ponizej zaprezentowano transakcje pomiedzy Spotkg a wskazanymi podmiotami wystepujace od 1 stycznia 2024
roku do Daty Prospektu (w tys. PLN, netto).

Podmiot powigzany

SERV&COOP sp.z 0. 0.

z tytutu wynajmu dla Spotki powierzchni — 161

z tytutu prowadzenia przez Spotke ksigg rachunkowych — 8,4

K.S. “Lublinianka” sp. z 0.0.

49,2

z tytutu prowadzenia przez Spoétke ksigg rachunkowych — 20,4

z tytutu przekazywania przez Spoétke kwot na podstawie umowy sponsoringowej —

Zrédto: Spétka

Pozyczki udzielone

Pozyczkobiorca Saldo na Uruchomienie Kwota sptaty Saldo na Date
01.01.2024 Prospektu
Zacisze Wilanow Sp. z 0.0. 745 - 745 0
- odsetki 44,9 31,7 - 76,6
K.S. "Lublinianka" Sp. z 0.0. - 55 - 55
- odsetki - 0.9 - 0,9

Zrédto: Spétka

Zacisze Wilanéw sp. z o.0.: Oprocentowanie pozyczki ustalono na poziomie 8% w skali roku. Termin spfaty

pozyczki to 31.10.2024 roku.

K.S. “Lublinianka” sp. z 0.0.: Oprocentowanie wszystkich pozyczek ustalono na podstawie zmiennej stawki WIBOR
3M notowanej w ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego powiekszonego o 2,2 punkty
procentowe w skali roku. Termin sptaty wszystkich pozyczek to 31.03.2025 roku.
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13. PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE

13.1. Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami
Prawo do rozporzqdzania akcjami

Na Date Prospektu Statut nie okresla ograniczen w rozporzadzaniu akcjami Spotki. Wedtug wiedzy Emitenta na
Date Prospektu nie istniejg umowne ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami Spatki.

Przez rozporzadzenie akcjami nalezy rozumie¢ zaréwno ich zbycie (przeniesienie wtasnosci), jak i inne formy
rozporzadzenia, w tym zastawienie, ustanowienie na akcjach prawa uzytkowania i ich wydzierzawienie.

Opis obowigzkdw zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem akcji polskich spétek notowanych na GPW znajduje sie
w pkt. 15 Prospektu.

Dywidenda

Prawo do dywidendy

Akcjonariuszom Spoétki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktéry zostanie wykazany w rocznym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym uchwatg Walnego
Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spoétki (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spétki i wyptacie dywidendy jest Walne
Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jaka cze$¢ zysku Spotki
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczyé na wypfate
dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego (w Spoétce rok obrotowy odpowiada rokowi kalendarzowemu), tj. do konca czerwca danego
roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez dzien dywidendy oraz termin wypfaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze byé wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz 5 (pieé) dni i nie pdzniej niz 3 (trzy)
miesigce od dnia powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia nie okresla
dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzier przypadajacy 5 (piec) dni od dnia powziecia uchwaty o podziale
zysku w formie wyptaty dywidendy. Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia, a jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty, dywidenda jest
wyptacana w terminie okreslonym przez Rade Nadzorczg. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w
okresie kolejnych 3 (trzech) miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Spoétki nie moze przekroczy¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatéw: zapasowego i rezerwowych, ktére mogga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z przepisami prawa lub
Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego,
jezeli Spotka posiada Srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spétka
moze wyptaci¢ zaliczke, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje
zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od korica poprzedniego roku obrotowego,
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac¢ Zarzad oraz pomniejszonego
o niepokryte straty i akcje wtasne.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na ktérych rachunkach papieréw wartosciowych zapisane sy w dniu
dywidendy akcje oraz podmiotom uprawnionym z akcji zapisanych w dniu dywidendy na rachunku zbiorczym.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spétki o wyptate dywidendy ulega przedawnieniu w terminie 6 (szesciu) lat,
poczawszy od dnia podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci
zysku Spoétki do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu Spotka moze uchyli¢ sie od wyptaty dywidendy,
podnoszac zarzut przedawnienia. Koniec terminu przedawnienia przypada na ostatni dzien roku kalendarzowego.
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Warunki wyptaty dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spétki odpowiadajg zasadom przyjetym dla spétek publicznych.
Uchwata o wyptacie dywidendy powinna wskazywaé date ustalenia prawa do dywidendy (dzier dywidendy) oraz
termin wyptaty dywidendy. Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu KDPW, dzien dywidendy moze byc
wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz 5 (piec) dni i nie pdzniej niz 3 (trzy) miesigce od dnia
powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie z § 127 Oddziat 4 Rozdziat 13 Dziat IV Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego, Spétka jest zobowigzana
niezwtocznie przekaza¢ GPW informacje o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy, wartosci
dywidendy przypadajgcej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy.
Ponadto § 121 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW nakfada na Spotke obowigzek poinformowania KDPW
najpozniej na piec dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng
akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 121 ust. 2
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, dzierh wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej 3 (trzeciego) dnia
po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Powyisze regulacje znajdujg odpowiednie zastosowanie do zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy. Szczegdtowe zasady wyptaty dywidendy i zaliczki na poczet dywidendy
okreslajg Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW oraz Regulamin KDPW.

Wyptata dywidendy posiadaczom zdematerializowanych akcji Spétki nastepuje za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. KDPW przekazuje srodki z tytutu dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na rachunki uczestnikdw KDPW, ktorzy nastepnie przekazujg otrzymane Srodki pieniezne na rachunki gotowkowe
akcjonariuszy Spétki prowadzone przez poszczegélne domy maklerskie. Dywidende nalezng osobom
uprawnionym ze zdematerializowanych akcji Spétki zapisanych na rachunku zbiorczym podmiot prowadzacy taki
rachunek przekazuje jego posiadaczowi.

Wszystkie akcje Spotki, w tym Akcje Dopuszczane sg rowne w prawach do dywidendy.

Ograniczenia w wyptacie dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy

Szczegotowe informacje dotyczace ograniczen w wyptacie dywidendy oraz zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy przez Spoétke zostaty opisane w pkt 8.3. Prospektu.

Prawo poboru

Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo objecia akcji Spétki nowej emisji w stosunku do liczby juz posiadanych
akgji (prawo poboru), przy czym prawo poboru przystuguje réwniez w przypadku emisji papieréw wartosciowych
zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje Spétki. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki powinna wskazywac dzien, wedtug ktdrego okresla sie akcjonariuszy Spoétki, ktorym
przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa poboru). Dzier prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej
niz z uptywem 6 (szesciu) miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty. Porzgdek obrad Walnego Zgromadzenia,
na ktorym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki, powinien okreslac
proponowany dzien prawa poboru.

Pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki nowej emisji w catosci lub w czesci moze nastapié
wytacznie w interesie Spétki i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji Spotki badz sposéb jej ustalenia. Do podjecia
uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa poboru wymagana jest wiekszo$¢ co najmniej
czterech pigtych gtosow.

Wiekszo$¢ czterech pigtych gloséow nie jest konieczna do podjecia uchwaty w sprawie pozbawiania
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w przypadku, gdy: (i) uchwata o podwyzszeniu kapitatu
stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (gwaranta emisji), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale, (ii) uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku,
gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Objecie akcji przez gwaranta emisji moze nastgpic¢ tylko za wktady pieniezne. Zawarcie z gwarantem emisji
umowy wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate na wniosek Zarzadu

55



zaopiniowany przez Rade Nadzorczg. Statut lub uchwata Walnego Zgromadzenia moze przewidywac przekazanie
tej kompetencji Radzie Nadzorcze;j.

Wykonanie prawa poboru akcji spétki publicznej w odniesieniu do akcji nastepuje za posrednictwem KDPW, w
drodze rejestracji a nastepnie wykonania praw z jednostkowych praw poboru rejestrowanych na rachunkach
papieréw wartosciowych lub rachunkach zbiorczych akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru, na
zasadach szczegotowo okreslonych w Szczegdtowych Zasadach Dziatania KDPW oraz w Regulaminie KDPW.
Jednostkowe prawa poboru moga by¢ zbywane. W przypadkach i po spetnieniu przestanek okreslonych w
przepisach prawa, Regulaminie GPW oraz Szczegdétowych Zasadach Obrotu Gietdowego jednostkowe prawa
poboru moga by¢ réwniez przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym.

Prawo do udziatu w majqtku w przypadku likwidacji Spotki

W przypadku likwidacji Spétki, akcjonariusze majg prawo do udziatu w majgtku likwidacyjnym Emitenta, ktéry
pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Podziat majgtku pomiedzy akcjonariuszy nie moze
nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji Spotki i wezwania wierzycieli.
Pozostaty majgtek dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych przez kazdego z nich
wptat na kapitat zaktadowy.

Emitent nie posiada akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy podziale majgtku. Statut nie wprowadza
rowniez odrebnych zasad podziatu majatku.

13.2. Prawa i obowigzki zwigzane z Walnym Zgromadzeniem
Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo gtosu

Prawo gtosu

Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z KSH, Walne Zgromadzenia moze
obradowa¢ jako zwyczajne (Zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne (Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie).

Szczego6towe regulacje dotyczgce wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu przez akcjonariuszy Spotki
znajduja sie w KSH, Statucie i Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposob wykonywania prawa gtosu

Akcjonariusz Spotki moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywacé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Akcjonariusz Spétki zamierzajgcy uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu za posrednictwem
petnomocnika musi udzieli¢ petnomocnictwa na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa
w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifilkowanym podpisem elektronicznym. Akcjonariusz moze
zawiadomi¢ Spoétke o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej, przesytajagc wiadomosé na adres
wskazany w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia w postaci informacji mailowej, doktadajgc przy tym
wszelkich staran, aby mozliwa byta skuteczna weryfikacja waznosci petnomocnictwa. Szczegoétowy tryb
zawiadomienia Spotki o udzieleniu pethomocnictwa okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz Spotki posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze
ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw.

Jezeli petnomocnikiem akcjonariusza Spétki na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, cztonek Rady
Nadzorczej, likwidator, pracownik Spoétki lub cztonek organdw lub pracownik spétki lub spdtdzielni zaleznej od
Spotki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu.
Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi Spétki okolicznosci wskazujgce na istnienie bgdz mozliwosé
wystgpienia konfliktu intereséw. W takim przypadku udzielenie dalszego petnomocnictwa jest niedopuszczalne.
Petnomocnik, o ktérym mowa powyzej, gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Spotki.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile przepisy Kodeksu Spdtek
Handlowych lub Statutu nie przewidujg wymogdw surowszych. O ile przepisy KSH lub Statutu nie stanowia
inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgji.

Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Pethomocnik moze reprezentowac wiecej
niz jednego akcjonariusza Spétki i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza Spoéfki.

56



Akcjonariusz Spétki nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik gtosowac
przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym
udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spétki oraz sporu pomigdzy nim a Spodtka.
Ograniczenie powyzsze nie dotyczy glosowania przez akcjonariusza Spotki jako petnomocnika innego
akcjonariusza przy powzieciu uchwat dotyczgcych swojej osoby, o ktérych mowa powyze;j.

Udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzig¢ réwniez przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
chyba ze Statut stanowi inaczej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w sposéb, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, postanawia zwotujacy to Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza okre$la w formie regulaminu
szczegdtowe zasady udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektroniczne;.

Udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej obejmuje w
szczegolnosci: (i) transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym, (ii) dwustronng komunikacje
w czasie rzeczywistym wszystkich osdb uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu, w ramach ktérej mogg one
wypowiadac sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Walnego
Zgromadzenia, (iii) wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku
Walnego Zgromadzenia.

W przypadku wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej Spédtka
niezwtocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania gtosu. Na wniosek akcjonariusza,
ztozony nie podziniej niz po uptywie 3 (trzech) miesiecy od dnia Walnego Zgromadzenia, Spdtka przesyta
akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi potwierdzenie, ze jego gtos zostat prawidtowo zarejestrowany oraz
policzony, chyba ze takie potwierdzenie zostato przekazane akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi wczesnie;j.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gfosu

Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na 16 (szesnascie)
dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzien rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla akcjonariuszy uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji
imiennych.

Zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu,
jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku papierow
wartosciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusze Spétki powinni zazada¢ od podmiotu
prowadzgcego ich rachunek papierdw wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawi¢ nie wcze$niej niz po ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia i nie pdiniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu.

Liste uprawnionych z akcji oraz zastawnikéw i uzytkownikdow, ktérym przystuguje prawo gtosu, do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu Spétka ustala na podstawie wykazu sporzadzonego przez KDPW. Powyzsza lista jest
wytozona w lokalu Zarzadu przez 3 (trzy) dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia oraz w miejscu
i czasie Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spoétki moze przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzgdu oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego
sporzgdzenia. Akcjonariusz Spotki moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc wtasny adres email, na ktéry lista powinna
by¢ wystana.

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym za zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu uwaza sie dokument o odpowiedniej tresci wystawiony przez posiadacza takiego rachunku. Jezeli
rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez spétke, ktorej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych), posiadacz takiego rachunku powinien
zostaé wskazany KDPW (albo spotce, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papieréw wartosciowych) przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym
wystawieniem takiego dokumentu.

Na podstawie dokumentéw, o ktérych mowa powyzej posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza wykaz
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie
jest uczestnikiem KDPW (albo spotki, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papierow wartosciowych) wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest
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przekazywany za posrednictwem uczestnika KDPW (albo spétki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych).

Akcjonariusz Spoétki moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Zwofanie Walnego Zgromadzenia

Podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z wtasnej inicjatywy
lub na zadanie Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze zwotaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad
nie zwota go w terminie okreslonym przepisami prawa oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie
go uzna za wskazane. Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje réwniez
akcjonariuszom Spétki reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spotki lub co najmniej potowe
ogobtu gtoséw w Spotce. W takim przypadku akcjonariusze Spétki wyznaczajg przewodniczacego tego Walnego
Zgromadzenia.

Ponadto akcjonariusz lub akcjonariusze Spodtki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki moga zgdac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwofania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie 2 (dwdch) tygodni
od dnia przedstawienia Zzadania Zarzgdowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane,
sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spoftki
wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze odbyc¢ sie i podjgé uchwaty bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy
Spotki bedzie reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosi sprzeciwu dotyczacego
odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest
obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy Spoétki. Ogtoszenie
nastepuje w sposob wtasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Prawo zgtaszania Spofce projektow uchwat

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spodtce na piSmie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwtocznie ogtasza
projekty uchwat na swojej stronie internetowe;.

Ponadto, zgodnie z art. 401 § 5 KSH, kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac¢
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

Sposob zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spétki oraz w sposéb
okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej.

Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 (dwadziescia szes¢) dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia. Ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ w szczegélnosci: (i) date, godzine i miejsce
Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur dotyczacych
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu, (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby
bedgce akcjonariuszami Spétki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i w
jaki sposdb osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyska¢ petny tekst
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dokumentacji, ktéora ma byé przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu oraz projekty uchwat lub, jezeli nie
przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczgce spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed
terminem Walnego Zgromadzenia oraz (vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktdrej bedg udostepnione
informacje dotyczgce Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Raportach, Spétka zobowigzana jest do przekazania w formie raportu biezgcego
m.in. daty, godziny i miejsca Walnego Zgromadzenia wraz z jego szczegdétowym porzadkiem obrad. Ponadto
w przypadku zamierzonej zmiany Statutu ogtoszeniu podlegaja dotychczas obowigzujace jego postanowienia,
tre$¢ proponowanych zmian oraz w przypadku, gdy jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian,
ogtoszenie moze zawieraé projekt tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem jego nowych lub zmienionych
postanowien. Ogtoszeniu w formie raportu biezgcego podlega takze tres¢ projektow uchwat oraz dokumentéw,
ktore majg by¢ przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych uchwat, ktére nie
zostaty uprzednio przekazane do publicznej wiadomosci.

Prawo Zgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Niezwtocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ liste obecnosci
zawierajacy spis uczestnikdéw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Spétki, ktére kazdy z nich
przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista obecnosci powinna zosta¢ podpisana przez przewodniczgcego
Walnego Zgromadzenia i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy posiadajacych
jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do uzyskania informacji

Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spétki, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, na jego
zadanie, informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad
Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym wazne powody, Zarzad moze udzieli¢ informacji na pismie
poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz
w terminie 2 (dwodch) tygodni od dnia zgtoszenia przez akcjonariusza Spotki zgdania podczas Walnego
Zgromadzenia. OdpowiedZ uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sg dostepne na stronie
internetowej Spoétki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spodtce, spdtce ze Spdtka powigzanej
albo spétce lub spoétdzielni zaleznej Spoétki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Cztonek Zarzagdu moze odmowic udzielenia informacji, jezeli udzielenie
informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej bgdz administracyjne;.

Udzielanie przez cztonkdw Zarzadu odpowiedzi na pytania uczestnikow Walnego Zgromadzenia dokonywane jest
przy uwzglednieniu faktu, ze Spdtka podlega obowigzkom informacyjnym okreslonym w Rozporzgdzeniu MAR
i Ustawie o Ofercie Publicznej, a udzielenie okreslonych informacji nie moze by¢ dokonane inaczej niz w sposdb
i w trybie wynikajacym z tych aktéw prawnych.

Informacje przekazane akcjonariuszowi na pismie, o ktérych mowa powyzej powinny by¢ przekazane do
publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego.

Akcjonariusz, ktdremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory
zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia
informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakoriczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym
odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢é wniosek do sgadu rejestrowego
o zobowigzanie Spotki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem. Zgodnie z Rozporzgdzeniem o Raportach Spdtka obowigzana jest przekazaé¢ w formie raportu
biezgcego informacje udzielone akcjonariuszowi w nastepstwie zobowigzania Zarzadu przez sad rejestrowy
w przypadkach, o ktérych mowa powyze;j.

Prawo Zgdania wydania odpiséw rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zgda¢ dokumentéw odpowiadajgcych tresci sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spétki, sprawozdaniu finansowemu, sprawozdaniu Rady Nadzorczej lub sprawozdaniu z badania
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sprawozdania finansowego. Takie zgdanie moze zosta¢ zgtoszone przez akcjonariusza poczawszy od dnia
zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Dokumenty powyzsze udostepniane sg niezwtocznie, nie pdzniej
niz w terminie 2 (dwdch) dni powszednich od dnia zgtoszenia zadania. Na zgdanie akcjonariusza dokumenty
udostepniane sg w postaci elektronicznej, w tym przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

Prawo Zgdania wydania odpisow wnioskow

Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zadania wydania mu odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzgdkiem
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja, oprdcz innych spraw wymienionych w przepisach prawa lub innych
postanowieniach Statutu, sprawy okreslone w § 22 ust. 1 Statutu, do ktérych nalezg: a) rozpatrzenie i
zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania Rady Nadzorczej oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy, b) podejmowanie uchwaty o podziale zyskéw albo o pokryciu straty, c)
powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, d) udzielanie cztonkom organdw Spoétki absolutorium z
wykonania przez nich obowigzkdw, e) potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spoétki, f) rozwigzanie Spotki, g)
zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego, h) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego, i) zatwierdzanie
Regulaminu Rady Nadzorczej, j) ustalenie zasad wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej k) tworzenie i
znoszenie funduszy celowych, ) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spoéfki, 1) zmiana Statutu Spétki, m) emisja
obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje i obligacji z prawem pierwszenstwa, n) wybor likwidatorow, o)
wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzgdu lub nadzoru.

Zgodnie z § 22 ust. 3 Statutu, nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego, nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zqdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gfosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujgcych co najmniej jedng pigta kapitatu zaktadowego Spoétki, wybor
Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. Szczegétowy tryb przeprowadzenia wyboréw w tym trybie reguluje KSH oraz Regulamin Walnego
Zgromadzenia.

Whiosek w sprawie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, powinien by¢
zgtoszony Zarzadowi na pismie, w terminie umozliwiajgcym umieszczenie go w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Osoby reprezentujgce na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktéra przypada z
podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej, moga utworzyé oddzielng
grupe, celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej. Osoby te nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej niewybranych przez grupe akcjonariuszy,
utworzong zgodnie ze zdaniem poprzednim, powotuje sie na zasadach ogdlnych w drodze gtosowania, w ktorym
uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktorych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkdw Rady Nadzorczej,
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Jezeli na Walnym Zgromadzeniu, nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cztonka
Rady Nadzorczej, nie dokonuje sie wyborow.

Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka Rady Nadzorczej w trybie gtosowania grupami, wygasajg
przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem wyjatkow
przewidzianych w KSH.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spotki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w interes Spotki lub
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spotki moze byé zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Spodtce powddztwa o uchylenie uchwaty.
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Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa wytoczonego
przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje: (i) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegélnym cztonkom tych
organow, (ii) akcjonariuszowi Spotki, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu, (iii) akcjonariuszowi Spétki bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu oraz (iv) akcjonariuszom Spotki, ktérzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie
w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

13.3. Zmiana praw akcjonariuszy Spétki

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza i
nie jest zabroniona przez Statut.

Ponadto uchwata dotyczgca zmiany Statutu, zwiekszajgca swiadczenia akcjonariuszy Spotki lub uszczuplajaca
prawa przyznane osobiscie akcjonariuszom Spétki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy Spétki, ktérych
dotyczy.

13.4. Umorzenie akcji

Zgodnie z § 6 ust. 1 Statutu, akcje Spotki moga by¢ umarzane. Warunki oraz sposéb umorzenia akcji okreslaja
przepisy KSH, Statut oraz uchwata Walnego Zgromadzenia. Akcje moga by¢ umorzone na mocy uchwaty Walnego
Zgromadzenia za zgodga akcjonariusza, ktérego akcja ma by¢ umorzona w drodze jej nabycia przez Spétke, na
warunkach okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia (umorzenie dobrowolne). Statut nie przewiduje
przypadkow przymusowego ani automatycznego umorzenia akcji Spoétki.

W przypadku, gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, ktéra
zgodnie z art. 348 & 1 KSH moze zostac przeznaczona do podziatu, Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate, w
ktérej: (i) wyraza zgode na nabycie akcji wtasnych Spétki w celu umorzenia, (ii) przeznacza, w granicach
okreslonych przez art. 348 § 1 KSH, okreslong czes¢ zysku spotki na finansowanie nabycia akcji wtasnych w celu
umorzenia, (iii) okresla maksymalng liczbe i cene akcji wiasnych spétki, ktére majg zostaé nabyte w celu
umorzenia oraz (iv) okresla maksymalny okres w ramach ktérego Zarzad upowazniony jest do nabywania akgcji
wtasnych w celu umorzenia.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o umorzeniu akcji nabytych celem umorzenia oraz o obnizeniu kapitatu
zaktadowego i odpowiedniej zmianie Statutu. Obnizenie kapitatu zaktadowego przeprowadzane jest na zasadach
przewidzianych przepisami KSH.

13.5. Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spoétki, posiadajacych
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania
przez biegtego (rewidenta do spraw szczegdlnych), na koszt Spétki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem Spotki lub jej podmiotu zaleznego lub prowadzeniem spraw Spétki lub jej podmiotu zaleznego.
Akcjonariusze mogg w tym celu zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgdaé umieszczenia
sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna okresla¢
w szczegolnosci:

e oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

e przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na piSmie zgode
na ich zmiane;
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e rodzaje dokumentow, ktére Spotka powinna udostepnic biegtemu; oraz
e termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Przed podjeciem uchwaty przez Walne Zgromadzenie Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng
opinie dotyczacg zgtoszonego wniosku. Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig
whniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy
moga, W terminie czternastu dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze byé wytacznie podmiot posiadajgcy wiedze fachowa i kwalifikacje
niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktére zapewnia sporzadzenie
rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ podmiot
Swiadczgcy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spétki, jej podmiotu dominujacego lub zaleznego,
jak rowniez jej jednostki dominujgcej lub znaczgcego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy kapitatowe;j
co podmiot, ktéry swiadczyt ustugi, o ktérych mowa powyze;j.

Zarzad i Rada Nadzorcza sg obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty okreslone
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych albo w postanowieniu
sagdu o0 wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych
do przeprowadzenia badania.

Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikéw badania. Zarzad jest obowigzany przekazac to sprawozdanie w trybie raportu biezgcego.
Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnice
techniczna, handlowg lub organizacyjng Spétki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego
w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowigzany jest ztozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu.
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14. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT DOPUSZCZENIA DO
OBROTU. DOPUSZCZENIE AKCJI DOPUSZCZANYCH DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

14.1. Podstawowe informacje o Akcjach Dopuszczanych

Na podstawie Prospektu Spétka zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW 3.260.000 (trzy miliony dwiescie szes¢dziesiagt
tysiecy) istniejgcych akcji zwyktych na okaziciela serii F Emitenta, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej 326.000 1zt (trzysta dwadziescia szes¢ tysiecy ztotych),
zarejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN
PLINTBD0OO0O55. Subskrypcja prywatna akcji serii F Emitenta rozpoczeta sie w dniu 21 lutego 2024 r. i zakonczyta
w dniu 29 lutego 2024 r. Umowy objecia akcji zostaty zawarte w dniu 29 lutego 2024 r. Cena, po jakiej papiery
wartosciowe byty obejmowane wyniosta 1,50 zt za jedng akcje serii F Emitenta i zostaty w catosci pokryte
wytgcznie wktadami pienieznymi. Akcje serii F objefo facznie 16 podmiotdw.

Zadna z Akcji Dopuszczanych nie byta przedmiotem obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym systemie
obrotu.

Akcje Dopuszczane zostaty wyemitowane na podstawie przepisdw KSH i innych przepiséw prawa powszechnie
obowigzujacego w Polsce. Akcje Dopuszczane nie sg uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia w ich zbywalnosci
oraz nie sg z nimi zwigzane zadne obowigzki $wiadczen dodatkowych.

Celem emisji Akcji Dopuszczanych byto pozyskanie $rodkéw na zakup dziatek gruntu pod kolejne inwestycje oraz
sfinansowanie kosztéw przygotowania dokumentacji projektowej dla realizowanych projektéw.

Na Date Prospektu Emitent wydat na realizacje ww. celdw tacznie ok. 4,28 min zt ze Srodkédw pozyskanych z tytutu
emisji Akcji Dopuszczanych. Pozostata czes¢ srodkédw pozyskanych z emisji w kwocie ok. 0,62 min zt zostanie
wykorzystana na sfinansowanie zakupu kolejnych dziatek gruntu na potrzeby realizacji planowanych inwestycji.

14.2. Podstawa prawna ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu
na rynku regulowanym GPW oraz o ich rejestracje w KDPW

Podstawe prawng emisji, a takie rejestracji Akcji Dopuszczanych w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW stanowi uchwata nr 1/02/2024 Zarzadu z dnia 20 lutego 2024 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spoétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji Spotki.

Akcje Dopuszczane zostaty wyemitowane na podstawie upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki w granicach kapitatu docelowego, o ktérym mowa w § 5(1) Statutu, a takze za zgoda Rady Nadzorczej
wyrazong uchwatg nr 1/2024 z dnia 20 lutego 2024 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje akgji serii F w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego, wyrazenia zgody na ustalenie ceny
emisyjnej akcji serii F oraz wyrazenia zgody na wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci, w stosunku do emisji akcji serii F.

14.3. Miejsce rejestracji akcji

Akcje Dopuszczane s3 zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

Na Date Prospektu Akcje Dopuszczane sg zarejestrowane pod kodem ISIN PLINTBD0OO0O055. Po dopuszczeniu Akgji
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW i w dniu
wprowadzenia ich do obrotu na tym rynku nastgpi ich asymilacja z pozostatymi akcjami zwyktymi na okaziciela
Spotki dopuszczonymi na Date Prospektu do obrotu na ww. rynku regulowanym i zarejestrowanymi w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLINTBD00014.

Pozostate akcje zwykte na okaziciela wyemitowane przez Emitenta zostaty dopuszczone i wprowadzone do
obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW i sg notowane pod kodem ISIN
PLINTBD00014. Poza wskazanym rynkiem regulowanym, akcje Emitenta nie sg przedmiotem obrotu na zadnym
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innym rynku regulowanym, réwnorzednym rynku panistw trzecich niebedacych panstwami cztonkowskimi Unii
Europejskiej, ani w alternatywnym systemie obrotu.

14.4. Dopuszczenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z § 19 Regulaminu GPW, Akcje Dopuszczane, jako akcje tego samego rodzaju, co akcje Emitenta juz
notowane na rynku regulowanym, zostang dopuszczone do obrotu gietdowego w przypadku ztozenia wniosku o
ich wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku regulowanym, jezeli: (i) zostat opublikowany lub udostepniony
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ
nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest
wymagane, (ii) ich zbywalno$¢ jest nieograniczona, (iii) zostaty wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego
charakteru obrotu gietdowego, o ktérych mowa w § 35 Regulaminu GPW oraz we Wspdlnym Stanowisku GPW.

Ponadto, w celu dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku podstawowym GPW, tj. rynku oficjalnych
notowan w rozumieniu Rozporzadzenia o Rynku Oficjalnych Notowan, muszg zosta¢ spetnione rowniez
dodatkowe kryteria przewidziane w ww. rozporzgdzeniu, m.in.: (i) wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku
oficjalnych notowan muszg zosta¢ objete wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju Spotki, (ii) Spdtka
ogtaszata sprawozdania finansowe co najmniej przez 3 (trzy) kolejne lata obrotowe poprzedzajace dzien ztozenia
whniosku oraz (iii) co najmniej 25% akcji Spotki objetych wnioskiem i akcji bedgcych przedmiotem obrotu na rynku
oficjalnych notowan znajduje sie w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Dopuszczajgc instrumenty finansowe do obrotu gietdowego (bgdZ wprowadzajgc do obrotu takie instrumenty,
ktorych dopuszczenie nastepuje na mocy przepisow Regulaminu GPW), zarzgd GPW ocenia dodatkowo czy obrét
tymi instrumentami moze by¢ prowadzony w sposoéb rzetelny, prawidtowy i skuteczny, a w przypadku papieréw
wartosciowych czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnos$é. Zarzad GPW dokonuje oceny, o ktérej mowa
powyzej, zgodnie z wymogami okres$lonymi w art. 1 — 5 Rozporzgdzenia 2017/568.

Na Date Prospektu kryteria dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW sg w ocenie Emitenta spetnione. Biorgc jednak pod uwage, ze
niektore kryteria dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym GPW sg
uznaniowe i nalezg do oceny GPW, Spdtka nie moze zapewnic¢, ze Akcje Dopuszczane zostang dopuszczone i
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym GPW. Spoétka nie moze réwniez wykluczy¢, ze z powodu
okolicznosci lezacych poza jej kontrolg dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku
regulowanym GPW nastgpi w terminach innych, niz pierwotnie zaktadano.

Na Date Prospektu Spodtce nie jest znany najwczes$niejszy mozliwy termin dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do
obrotu na rynku regulowanym. Emitent zaktada, ze dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu
na rynku regulowanym nastgpi w | kwartale 2025 r.

14.5. Informacja o ofercie publicznej lub prywatnej akcji Spotki prowadzonej jednoczesnie lub niemal
jednoczesnie z wnioskiem o dopuszczenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW

Wedtug wiedzy Emitenta, na Date Prospektu zadne akcje Spotki (ani akcje imienne ani akcje na okaziciela) nie sg
przedmiotem zapiséw, plasowania ani oferty prywatnej jednoczesnie lub niemal jednoczesnie z Dopuszczeniem
Akcji Dopuszczanych.
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15. RYNEK KAPITALOWY W POLSCE ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM | ZBYWANIEM AKCJI

Informacje zawarte w niniejszym punkcie majg charakter ogdlny i opisujg stan prawny na Date Prospektu.
W zwigzku z powyzszym, inwestorzy powinni zapoznaé sie ze stosownymi regulacjami oraz zasiegnaé opinii
wtasnego doradcy prawnego w zakresie przepiséw prawa zwigzanych z nabywaniem, posiadaniem i zbywaniem
Akcji Dopuszczanych.

15.1. Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rynek gietdowy instrumentéw finansowych w Polsce jest prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. GPW prowadzi dziatalnos¢ na podstawie przepiséw prawa, w tym Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz wewnetrznych regulacji, w tym statutu GPW i Regulaminu GPW.

Rynek gietdowy prowadzony przez GPW jest rynkiem regulowanym w rozumieniu stosownych przepisédw prawa
unijnego i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ponadto GPW organizuje i prowadzi alternatywny
system obrotu, niebedacy rynkiem regulowanym. W ramach rynku gietdowego prowadzonego przez GPW
wyodrebniono rynek podstawowy (tzn. rynek oficjalnych notowan gietdowych) oraz rynek réwnolegty.

Wedtug danych dostepnych na stronie internetowej GPW (www[.]gpw/[.]pl), na dzien 13 grudnia 2024 r. na GPW
notowano akcje 409 spétek, ktdrych kapitalizacja rynkowa wyniosta 1.555.637,17 min zt.

Na Date Prospektu opisane ponizej prawa i obowigzki dotyczg Spotki, jako spétki publicznej w rozumieniu Ustawy
o Ofercie Publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW.

Rozliczenie

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywajg sie na zasadzie
ptatnosci przy odbiorze (tzw. zasada delivery vs payment), a przeniesienie praw nastepuje w 2 (dwa) dni sesyjne
po zawarciu transakcji. Co do zasady, kazdy inwestor musi posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych oraz
rachunek gotdwkowy w firmie inwestycyjnej lub podmiocie prowadzgcym dziatalno$é powiernicza w Polsce,
a kazda firma inwestycyjna i podmiot prowadzacy dziatalno$¢ powiernicza musi posiada¢ odpowiednie konta
i rachunki w KDPW oraz rachunek gotéwkowy w banku rozliczeniowym. Podmioty uprawnione do prowadzenia
rachunkdow papieréw wartosciowych mogg rowniez prowadzi¢ w ramach depozytu papierow wartosciowych lub
systemu rejestracji papierow wartosciowych prowadzonego przez NBP tzw. rachunki zbiorcze, czyli rachunki, na
ktorych mogg byc¢ rejestrowane zdematerializowane papiery wartosciowe nienalezgce do osdb, dla ktérych
rachunki te sg prowadzone, ale nalezace do innej osoby lub oséb. Rachunki zbiorcze mogg by¢ prowadzone
jedynie dla podmiotédw wymienionych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW_CCP S.A., bedaca spé6tka zalezng od KDPW, jest obowigzana
przeprowadzaé, na podstawie listy transakcji przekazanej przez GPW (zbiory posesyjne), rozliczenia zawartych
przez cztonkdw GPW transakcji. Z kolei cztonkowie GPW koordynujg rozliczenia dla klientow, na rachunek ktdrych
przeprowadzono transakcje.

Organizacja obrotu papierami wartosciowymi

Zgodnie z Regulaminem Gietdy, sesje na GPW odbywaja sie regularnie od poniedziatku do pigtku w godzinach
8:30-17:05 czasu warszawskiego, o ile zarzgd GPW nie postanowi inaczej.

Oferty, w zaleznosci od rynku notowan danych papieréw wartosciowych, sg zgtaszane w systemie notowan
ciggtych lub w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym lub dwukrotnym okresleniem kursu jednolitego.
Dla duzych pakietow akcji mozliwe jest zawarcie tak zwanych transakcji pakietowych wykonywanych poza
systemem notowan ciggtych lub kursu jednolitego.

Informacje o kursie, wolumenie obrotéw oraz wszelkich prawach szczegdlnych (prawie poboru, prawie
do dywidendy) w odniesieniu do poszczegdlnych akcji sg dostepne na oficjalnej stronie GPW (www([.]Jgpw[.]pl).

Prowizje maklerskie nie sg w Polsce ustalane przez GPW ani inne organy regulacyjne. Sg one ustalane przez dom
maklerski, ktéry realizuje transakcje.

15.2. Dematerializacja

Zgodnie z przepisami prawa akcje posiadajg forme wytacznie zdematerializowana.
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Akcje Dopuszczane oraz pozostate akcje Spétki sg akcjami zdematerializowanymi w rezimie przewidzianym
Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi, tj. poprzez zarejestrowanie ich w depozycie papieréow
wartosciowych na podstawie umowy z KDPW — instytucjg petnigca funkcje depozytowe i rozrachunkowe w
Polsce.

Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych przystugujg osobie bedgcej posiadaczem tego
rachunku. Wyjatkiem od wskazanej zasady sg papiery wartosciowe zapisane na rachunkach zbiorczych — w takim
przypadku uprawnionym z takich papieréw wartosciowych nie jest posiadacz rachunku. Za osobe uprawniong
z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym uwazana jest osoba wskazana podmiotowi
prowadzacemu taki rachunek przez jego posiadacza, w liczbie wynikajgcej z takiego wskazania.

Umowa zobowigzujgca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te papiery z
chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy nabycie
zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastgpito na podstawie zdarzenia prawnego powodujgcego z
mocy ustawy przeniesienie tych papierdw, zapis na rachunku papierow wartosciowych nabywecy jest dokonywany
na jego zadanie.

Podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych, taki jak dom maklerski czy bank powierniczy, wystawia
na zgdanie jego posiadacza imienne s$wiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw
wartoéciowych zapisanych na rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien
wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie mogg by¢ realizowane
wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych, z wytgczeniem prawa uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moze byé wystawione przez domy maklerskie, banki
prowadzgce dziatalno$¢ maklersky, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby
prawne prowadzgce dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu, KDPW oraz
NBP — jezeli oznaczenie tych rachunkdéw pozwala na identyfikacje oséb, ktérym przystuguja prawa z papierow
wartosciowych. W odniesieniu do papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym za swiadectwo
depozytowe uwaza sie dokument o tresci tozsamej z trescig Swiadectwa depozytowego, sporzadzony w jezyku
polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza takiego rachunku.

Od chwili wystawienia Swiadectwa depozytowego papiery wartoSciowe w liczbie wskazanej w tresci Swiadectwa
nie mogq by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu Swiadectwa wystawiajgcemu przed
uptywem terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajgcy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw
wartosciowych na tym rachunku. Te same papiery wartosciowe mogg by¢ wskazane w tresci kilku swiadectw
pod warunkiem, ze cel wystawienia kazdego ze Swiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych
Swiadectwach zamieszcza sie réwniez informacje o dokonaniu blokady papieréw wartosciowych w zwigzku
z wczesniejszym wystawieniem innych swiadectw.

15.3. Ustawy regulujace dziatanie rynku kapitatlowego

Podstawowymi aktami prawnymi regulujgcymi polski rynek papierow wartosciowych sg trzy ustawy z dnia
29 lipca 2005 r.: (i) Ustawa o Ofercie Publicznej, (ii) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
(iii) Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym. Od dnia 19 wrzes$nia 2006 r. nadzér nad rynkiem kapitatowym
jest dodatkowo regulowany przez Ustawe o Nadzorze Finansowym. Ponadto polski rynek kapitatowy funkcjonuje
na zasadach okreslonych w rozporzadzeniach do powyzszych ustaw oraz w regulacjach unijnych, ktére znajdujg
zastosowanie w Polsce.

W dniu 3 lipca 2016 r. weszto w zycie Rozporzgdzenie MAR, ktdre jest stosowane bezposrednio na terenie catej
Unii Europejskiej, obejmujgce swoim zakresem takie zagadnienia jak w szczegdlnosSci: manipulacja na rynku,
informacje poufne oraz nabywanie akcji spdtek publicznych w trakcie trwania okreséw zamknietych,
ktore dotychczas byty przedmiotem polskich regulacji. Dodatkowo, na mocy nowelizacji Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ktora weszta w zycie w dniu 6 maja 2017 r., do polskiego porzadku prawnego
zostata implementowana Dyrektywa MAD, zobowigzujaca Panstwa Cztonkowskie do wprowadzenia sankcji
karnych za naduzycia na rynku.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w Polsce jest KNF. Na Date Prospektu Spdtka jest spdtkg publiczng,
ktorej akcje sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w zwigzku z czym na Date Prospektu
podlega ona nizej opisanym regulacjom w petnym zakresie.
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15.3.1. Ustawa o Ofercie Publicznej — prawa i obowigzki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem
znacznych pakietow akcji

Obowiqzek zawiadamiania KNF o nabyciu lub zbyciu akcji

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, kazdy kto: (i) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, albo (ii) posiadat co najmniej 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdétce, a w wyniku zmniejszenia
tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlinej
liczby gtosow, jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié¢ o tym KNF oraz te spdtke publiczng, nie pdzniej niz
w terminie czterech Dni Roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
lub przy zachowaniu nalezytej starannosci moégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej
z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie szesciu
dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzacg
rynek regulowany (w przypadku Spoétki — GPW) w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki publicznej powstaje réwniez w przypadku: (a) zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosdw o co najmniej: (i) 2% ogdlnej liczby gtoséw
w spotce publicznej, ktdrej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych (na Date
Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW, na ktérym notowane sg akcje Spétki), (ii) 5% ogdlne;j liczby
gtosow — w spodtce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz rynek
oficjalnych notowan gietdowych, (b) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosow w
spotce publicznej o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu
w depozycie papierdw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu
zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia
lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim. Szczegdétowa tresc
zawiadomienia i wskazanie kategorii informacji przekazywanych wytgcznie w zawiadomieniu przekazywanym
KNF zostaty okreslone w art. 69 ust. 4-4aa Ustawy o Ofercie Publicznej.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spdtka publiczna ma obowigzek niezwtocznego przekazania otrzymanej informacji
rownoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spdfce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg
notowane akcje tej spofki.

KNF moze zwolni¢ spdtke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli
ujawnienie takich informacji mogtoby: (i) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub (ii) spowodowac istotng szkode
dla intereséw tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w btad ogdtu
inwestoréw w zakresie oceny wartosci papierow wartosciowych.

Na podstawie art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzek ztozenia zawiadomienia o zmianie stanu
posiadania akcji spoétki publicznej opisany powyzej, spoczywa réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub
przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z: (i) zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia
prawnego oraz (ii) posrednim nabyciem akgcji spotki publiczne;j.

Przez posrednie nabycie akcji spotki publicznej rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego w
podmiocie posiadajgcym akcje spoétki publicznej, lub w innym podmiocie bedgcym wobec tego podmiotu
podmiotem dominujgcym albo nabycie lub objecie akcji spétki publicznej przez podmiot bezposrednio lub
posrednio zalezny.

Zgodnie z art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzek ztozenia zawiadomienia o zmianie stanu
posiadania akcji spétki publicznej opisany powyzej powstaje réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.
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Nabycie akcji spotki publicznej w drodze wezwania dobrowolnego

Nabycie akcji spotki publicznej, ktdrej akcje s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, moze nastgpic
m.in. w wyniku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki
(wezwanie dobrowolne).

Wezwanie dobrowolne musi obejmowac wszystkie pozostate akcje spoétki publicznej. Nie istnieje mozliwosc
ogtoszenia wezwania dobrowolnego do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane jedynie czesci pozostatych akgji.
Wezwanie dobrowolne moze jednak zawiera¢ okreslone Ustawg o Ofercie Publicznej zastrzezenia. Pierwszym
z nich jest zastrzezenie, ze wezwanie dobrowolne zostaje ogtoszone pod warunkiem, ze do dnia wskazanego w
tresci tego wezwania, nie pdiniej jednak niz do zakorczenia przyjmowania zapiséw w odpowiedzi na to
wezwanie, wtasciwy organ: (i) udzieli zezwolenia na dokonanie koncentracji przedsiebiorcow, (ii) udzieli zgody
lub zezwolenia na nabycie akcji bedgcych przedmiotem tego wezwania, (iii) nie zgtosi sprzeciwu wobec nabycia
akcji bedgcych przedmiotem tego wezwania.

Ponadto, wsréd mozliwych do zastosowania w wezwaniach dobrowolnych zastrzezen Ustawa o Ofercie
Publicznej wskazuje réwniez:

e zastrzezenie, iz wezwanie zostaje ogtoszone pod warunkiem wyrazenia, do dnia wskazanego w tresci tego
wezwania, nie pdiniej jednak niz do zakoriczenia przyjmowania zapiséw w odpowiedzi na to wezwanie,
wymaganej przepisami prawa zgody na nabycie akcji przez walne zgromadzenie lub inny organ stanowigcy
lub nadzorujacy wzywajacego;

e zastrzezenie, iz wezwanie zostaje ogtoszone pod warunkiem, ze do dnia wskazanego w tresci tego
wezwania, nie pdiniej jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapiséw w odpowiedzi na to wezwanie,
zostanie: (i) podjeta przez walne zgromadzenie lub rade nadzorczg spétki publicznej, ktérej akcje sg objete
tym wezwaniem, uchwata w okreslonej sprawie, (ii) zakoriczone z okreslonym skutkiem inne wezwanie
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki nalezacej do tej samej grupy
kapitatowe] co spotka publiczna, ktorej akcje sg objete tym wezwaniem dobrowolnym, ogtoszone
na terytorium panstwa nalezgcego do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) przez
wzywajacego lub spotke nalezaca do tej samej co wzywajacy grupy kapitatowej, (iii) zawarta przez spotke
publiczna, na ktdrej akcje to wezwanie jest ogtoszone, umowa okreslona w tresci warunku;

e zastrzezenie okreslajace minimalna liczbe akcji objetg zapisami, po ktdrej osiggnieciu podmiot nabywajacy
akcje zobowigzuje sie do nabycia tych akcji, przy czym minimalna liczba akcji okreslona w wezwaniu
wraz z liczbg akcji posiadanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej,
ktorych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw uwzglednia sie na potrzeby powstania obowigzku ogtoszenia
wezwania, nie moze stanowi¢ wiecej niz suma 50% ogdlnej liczby gtosow;

przy czym w przypadku ustanowienia w tresci wezwania jednego z tych zastrzezen, wzywajgcy moze jednoczes$nie
zastrzec mozliwos$¢ nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie dobrowolne mimo
nieziszczenia sie zastrzezonego warunku.

Wzywajacy jest obowigzany przekaza¢ niezwtocznie agencji informacyjnej informacje o ziszczeniu albo
nieziszczeniu sie warunku, w terminie okreslonym w tresci wezwania dobrowolnego, lub o podjeciu przez
wzywajgcego decyzji o nabywaniu akcji w tym wezwaniu mimo nieziszczenia sie zastrzezonego warunku.
Wzywajacy jest rowniez zobowigzany do przekazania agencji informacyjnej informacji o otrzymaniu
zawiadomienia wtasciwego organu o udzieleniu albo nieudzieleniu zezwolenia na dokonanie koncentracji
przedsiebiorcow, udzieleniu zgody lub zezwolenia albo nieudzieleniu zgody lub zezwolenia na nabycie akcji
bedacych przedmiotem wezwania dobrowolnego lub braku sprzeciwu albo sprzeciwie wobec nabycia akcji
bedacych przedmiotem wezwania dobrowolnego, w przypadkach gdy warunki odnoszace sie do tych okolicznosci
zostaty zastrzezone w tresci wezwania dobrowolnego.

Przekroczenie progu 50% ogdlnej liczby gtosow w spéice publicznej — wezwanie obowigzkowe

W przypadku przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej, akcjonariusz lub podmiot, ktéry
posrednio nabyt akcje, jest zobowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia tego progu, do ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki, z zastrzezeniem,
ze obowigzek ten nie powstaje w przypadku przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby gtoséw w wyniku ogtoszenia
wezwania dobrowolnego do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spoétki.
Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw powodujgcy obowigzek ogtoszenia wezwania ustala sie wedtug stanu na koniec
dnia. Powyzszy obowigzek nie powstaje rowniez w przypadku, gdy udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry
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posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 50% ogdlnej liczby gtoséw
w  wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki publicznej lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akcji w terminie trzech miesiecy od przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby gtosow w tej
spotce publicznej.

Kolejne wytgczenia od okreslonego w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzku ogtoszenia wezwania zostaty
wskazane w art. 75 tej ustawy i obejmujg one m.in. przypadki nabywania akcji spotki publicznej: (i) od podmiotu
wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowej, (ii) w trybie okreslonych przepisami prawa upadtosciowego
oraz w postepowaniu egzekucyjnym, (iii) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego
na podstawie innych przepisow do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na witasnosc
przedmiotu zastawu.

Jezeli natomiast przekroczenie progu 50% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, a w przypadku
Skarbu Panstwa — takze innego zdarzenia prawnego niz nabycie lub posrednie nabycie akcji, potgczenie
lub podziat spétki, obowigzek ogtoszenia wezwania ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim przekroczeniu
udziat w ogdlnej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania obowigzku ogtoszenia wezwania
liczy sie wowczas od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce dalsze zwiekszenie udziatu w ogdlne;j liczbie
gtosow.

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit
po wyzszej cenie wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki
publicznej i w wezwaniu tym nie zastrzezono zadnego warunku.

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania, o ktéorym mowa
powyzej, do dnia jego ogtoszenia lub do dnia, w ktdrym jego udziat w ogdlnej liczbie gtosow w spdtce publicznej,
w ktérej przekroczyt okreslony powyzej prég ogolnej liczby gtoséw, ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 50%,
nie moze bezposrednio lub posrednio nabywac akgcji tej spofki.

Zasady ogtaszania wezwania

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu posredniczacego, ktérym jest podmiot
prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Ogtoszenie wezwania nastepuje
po ustanowieniu na rzecz podmiotu posredniczacego zabezpieczenia w wysokosci nie nizszej niz 100% wartosci
akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowione zabezpieczenie zapewnia mozliwos$¢ zaspokojenia
sie z przedmiotu zabezpieczenia niezwtocznie po uptywie terminu nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi
w odpowiedzi na wezwanie. Ustanowienie zabezpieczenia jest dokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Podmiot posredniczacy
realizuje zabezpieczenie wyfacznie na rzecz podmiotu, ktdry ztozyt zapis w odpowiedzi na wezwanie.

Podmiot posredniczacy jest obowigzany do przekazania KNF w postaci elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym
podpisem elektronicznym, podpisem zaufanym albo podpisem osobistym, zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
wezwania, zatgczajgc do niego tres¢ wezwania oraz zaswiadczenie o ustanowieniu zabezpieczenia. Przekazanie
zawiadomienia nastepuje najpdzniej na 17 Dni Roboczych przed planowanym dniem ogtoszenia wezwania.
KNF moze w terminie 10 Dni Roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia (przy czym w uzasadnionych
przypadkach KNF moze wydtuzyé¢ ten termin o nie wiecej niz 5 Dni Roboczych) zgtosi¢ zgdanie wprowadzenia
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci lub
dokonania zmiany rodzaju lub wysokosSci zabezpieczenia, w terminie okreslonym w zgdaniu, nie krétszym
niz 2 Dni Robocze.

Podmiot posredniczagcy po przekazaniu Komisji powyiszego zawiadomienia, niezwtocznie, nie pdiniej
niz w terminie 24 godzin, przekazuje agencjom informacyjnym, w celu publikacji, informacje zawierajaca: (i) firme
(nazwe) wzywajgcego, a w przypadku wzywajacego bedacego osobga fizyczng — jego imie i nazwisko, (ii) liczbe
akcji, na ktdrg ogtoszone bedzie wezwanie, (iii) dane podmiotu posredniczgcego, (iv) cene, po jakiej wzywajgcy
zamierza nabywa¢ akcje oraz stosunek zamiany. Agencja informacyjna publikuje wymienione wyzej informacje
w serwisie bezptatnym i dostepnym dla wszystkich inwestoréw w niedyskryminacyjnych warunkach.

Podmiot posredniczacy po uptywie 17 Dni Roboczych od dnia przekazania KNF zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia wezwania, przekazuje tres¢ wezwania co najmniej jednej agencji informacyjnej w celu ogtoszenia
w serwisie bezptatnym i dostepnym dla wszystkich inwestorow na niedyskryminacyjnych warunkach.
W przypadku zgtoszenia przez KNF zgdania wprowadzenia zmian lub uzupetnien w tresci wezwania z terminem
jego wykonania przypadajgcym po uptywie 17 Dni Roboczych od dnia przekazania KNF zawiadomienia o zamiarze
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ogtoszenia wezwania, powyzszy termin ulega przedtuzeniu do nastepnego Dnia Roboczego po dniu, w ktérym
zostato wykonane zgdanie KNF. Podmiot posredniczacy udostepnia niezwfocznie na swojej stronie internetowej
ogtoszong tres¢ wezwania. Ogtoszona tres¢ wezwania jest dostepna na stronie internetowej podmiotu
posredniczgcego do dnia zakornczenia przyjmowania zapiséw.

Wzywajacy moze wskazac¢ w tresci wezwania podmiot wchodzgcy w sktad jego grupy kapitatowej, ktory bedzie
nabywat akcje bedace przedmiotem wezwania. Wzywajacy i podmiot wskazany przez wzywajgcego odpowiadajg
solidarnie za zaptate ceny akcji proponowanej w wezwaniu oraz za wydanie papieréw wartosciowych w zamian
za akcje objete zapisami ztozonymi w ramach wezwania.

Zgodnie z art. 79f ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, przyjmowanie zapiséw rozpoczyna sie nie wczesniej
niz w pierwszym i nie pdzniej niz w pigtym Dniu Roboczym po ogtoszeniu tresci wezwania zgodnie z art. 77c ust. 1
lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Termin przyjmowania zapisow w wezwaniu nie moze by¢ krétszy niz 30 dni
i nie moze by¢ dtuzszy niz 70 dni. W przypadku wystgpienia okreslonych w ustawie przestanek termin ten moze
jednak ulec wydtuzeniu lub skroceniu.

Zarzad spotki publicznej, ktorej akcje sg przedmiotem wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akgji, jest zobowigzany w terminie czternastu dni od dnia ogtoszenia wezwania, przekazaé
KNF oraz do publicznej wiadomosci stanowisko dotyczace ogtoszonego wezwania wraz z podaniem podstaw tego
stanowiska. Stanowisko zarzadu spoétki publicznej przedstawiane jest réwnoczesnie przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikdw spotki, a w przypadku braku takiej organizacji
— bezposrednio pracownikom w sposéb zwyczajowo przyjety w spotce.

Transakcja nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w ramach wezwania nastepuje nie pdzniej niz w terminie
trzech Dni Roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow. Wydanie papieréw wartosciowych i sSrodkéw
pienieznych w zamian za akcje objete zapisami ztozonymi w ramach wezwania oraz akcji nabywanych w wyniku
wezwania (zakonczenie wezwania) nastepuje w terminie trzech Dni Roboczych od dnia transakcji nabycia akcji
objetych zapisami ztozonymi w ramach wezwania. Podmiot posredniczacy przed uptywem terminu, o ktérym
mowa w zdaniu powyzej, podejmuje czynnosci niezbedne do wydania papieréw wartosciowych i Srodkéw
pienieznych naleznych podmiotowi, ktéry odpowiedziat na wezwanie oraz do przeniesienia akcji nabywanych
w wyniku wezwania na rzecz wzywajgcego.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakoriczeniem wezwania
wzywajacy oraz podmioty okreslone w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej: (i) mogg nabywaé akcje
spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim okreslony,
(i) nie moga zbywac akcji spétki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie ani zawiera¢ umow, z ktérych mégtby
wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, (iii) nie moga nabywaé posrednio akcji spotki publicznej,
ktorej dotyczy wezwanie.

Po nabyciu akcji objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie wzywajacy jest obowigzany zawiadomic
w trybie, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

Cena akcji w wezwaniu

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu w przypadku,
gdy ktérekolwiek z akcji tej spotki s przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, co do zasady nie moze by¢
nizsza od $redniej ceny rynkowej: (i) z okresu trzech miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia
0 zamiarze ogtoszenia wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym oraz
(i) z okresu szesciu miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania,
w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym oraz Sredniej ceny rynkowej z krétszego
okresu — jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz sze$é miesiecy.

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami przedstawionymi powyzej albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktorej zostato otwarte postepowanie restrukturyzacyjne lub ogtoszono upadtos¢, cena akcji
proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;j.

Cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ réwniez nizsza od: (i) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace
przedmiotem wezwania wzywajgcy, podmioty od niego zalezne lub podmioty wobec niego dominujace,
podmioty bedgce osobami trzecimi, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie Publicznej lub
podmioty bedgce stronami zawartego z wzywajgcym porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej, zaptacity lub zobowigzaty sie zaptaci¢ w okresie dwunastu miesiecy poprzedzajacych
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przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, albo (ii) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére
wzywajacy lub wymienione powyzej podmioty wydaty lub zobowigzaty sie wyda¢ w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania w okresie dwunastu miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia wezwania.

W przypadku, gdy w okresie trzech miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
wezwania, obrét akcjami spotki publicznej byt dokonywany na mniej niz jednej trzeciej sesji i jezeli na co najmniej
jednej trzeciej z tych sesji wystepowata co najmniej 5% rdznica cen tych akcji na zamknieciu notowan w stosunku
do ceny zamkniecia na poprzedniej sesji w tym okresie, cena minimalna nie moze by¢ nizsza od wartosci godziwej
akcji. Jezeli wolumen obrotu akcjami spétki publicznej na rynku regulowanym publikowany przez spétke
prowadzaca rynek regulowany w okresie szesciu miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o
zamiarze ogtoszenia wezwania, stanowit mniej niz 1% wszystkich akcji spotki publicznej dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym, cena minimalna nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. Wartos¢ godziwg akgji
wyznacza wybrana przez wzywajacego firma audytorska.

Za cene proponowang W wezwaniu na zamiane wszystkich pozostatych akcji uwaza sie wartos¢ papierow
wartosciowych, ktorych wtasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania.

W przypadku gdy wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki
publicznej byto poprzedzone w okresie dwunastu miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia
0 zamiarze ogtoszenia wezwania posrednim nabyciem akcji tej spotki przez wzywajacego lub podmioty, o ktorych
mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢
rowniez nizsza od ceny posredniego nabycia, jakg podmioty te zaptacity lub zobowigzaty sie zaptaci¢ za akcje
bedace przedmiotem wezwania. Cene posredniego nabycia wyznacza wybrana przez wzywajgcego firma
audytorska, ktora okresla jg w odniesieniu do wartosci godziwej akcji nabytych posrednio na dzien, w ktérym
nastgpito posrednie nabycie akcji spotki publicznej.

Wzywajacy moze, w drodze ogtoszenia dokonanego w sposéb okreslony w art. 77c ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w okresie od dnia ogtoszenia wezwania do dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw, dokonywa¢é
zmiany ceny akcji proponowanej w wezwaniu lub zmiany stosunku zamiany, nie czesciej jednak niz co 5 Dni
Roboczych, przy czym pierwsza zmiana ceny lub stosunku zamiany moze nastgpic¢ najwczesniej 5 Dni Roboczych
po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw. Informacje o zmianie ceny lub stosunku zamiany podmiot posredniczacy
niezwtocznie udostepnia na swojej stronie internetowe;j.

Z zastrzezeniem wyjgtkéw przewidzianych w Ustawie o Ofercie Publicznej, wzywajacy, ktéry w okresie szesciu
miesiecy po zakonczeniu wezwania, bezposrednio lub posrednio nabyt po cenie wyiszej niz cena okreslona w
tym wezwaniu kolejne akcje tej samej spoétki publicznej, w inny sposdb niz w wezwaniu, jest zobowigzany, w
terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu.
Ponadto, w przypadku uwzglednienia prawomocnym wyrokiem sgdu powddztwa o zaptate wyiszej ceny w
wezwaniu niz ustalona przez wzywajycego, wzywajacy jest zobowigzany do zaptaty réznicy ceny osobom, ktoére
zbyty akcje w wezwaniu, niezaleznie od tego, czy to one wytoczyty powddztwo, w terminie miesigca od dnia
uprawomocnienia sie wyroku.

Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec
niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce,
przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup akcji).

Cene przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym ustala sie zgodnie z art. 79
ust. 1, 2, 3ai 3b oraz art. 79a Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem, ze jesli osiggniecie lub przekroczenie
progu 95% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej
w tym wezwaniu, a wskazane powyzej przepisy nie znajdujg wéwczas zastosowania do ustalenia ceny wykupu
przymusowego.

Nabycie akcji w wyniku wykupu przymusowego nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktdrego skierowane jest
zadanie wykupu.
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Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany — nie pdzniej niz na 14 Dni Roboczych
przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia
KNF oraz odpowiednio spotki prowadzacej rynek regulowany, w ktorym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje
spotki sg notowane na kilku rynkach regulowanych lub w kilku alternatywnych systemach obrotu — wszystkich
tych spétek lub podmiotow.

Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach wykupu przymusowego nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
Przymusowy odkup akgji (sell out)

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazgdaé wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spétce. Zadanie sktada sie na pi$mie
w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktdrym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza, a w przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95% ogdlnej liczby gtosow
nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej, termin
na ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zgda¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedziec
o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu temu s3 zobowigzani zado$éuczynié solidarnie zaréwno akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95%
ogdlnej liczby gtoséw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie trzydziestu dni
od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogdlnej liczby
gtosow.

Akcjonariusz spotki, ktorej akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, zgdajgcy wykupienia
akcji na zasadach okreslonych powyzej, jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie
zart. 79 ust. 1, 2, 3ai 3b oraz art. 79a Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem, ze jezeli osiggniecie lub
przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby gtosdw nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zgdajacy wykupienia akcji jest uprawniony
do otrzymania ceny nie nizej niz cena proponowana w tym wezwaniu, a wskazane powyzej przepisy nie znajdujg
woéwczas zastosowania do ustalenia ceny odkupu

Obowiqzki ogtoszenia wezwania w zwigzku z wycofaniem akcji z obrotu na rynku regulowanym

Tryb wycofania akcji spotki publicznej z obrotu na rynku regulowanym regulujg odpowiednie przepisy art. 91
Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem w celu wycofania akcji spétki publicznej z obrotu na rynku
regulowanym walne zgromadzenie powinno podjg¢, wiekszoscig 9/10 gloséw oddanych w obecnosci
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego spétki publicznej, uchwate w sprawie
wycofania akcji spétki z obrotu na rynku regulowanym. Umieszczenie w porzgdku obrad walnego zgromadzenia
punktu dotyczgcego podjecia uchwaty w sprawie wycofania akcji spétki z obrotu na rynku regulowanym moze
by¢ dokonane wytgcznie w trybie okreslonym w art. 400 § 1 KSH.

Zgodnie z art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz lub akcjonariusze zgdajacy umieszczenia
w porzadku obrad walnego zgromadzenia punktu dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie wycofania akcji
z obrotu na rynku regulowanym, zobowigzani sg przed ztozeniem powyziszego wniosku ogtosi¢ wezwanie
do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Do wezwania stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 77-77h i art. 79-79f Ustawy o Ofercie Publicznej regulujgce m.in. sposdb ustalenia ceny
w wezwaniu. W przypadku spotki, w stosunku do ktdrej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub
ogtoszono upadtos¢, cena akcji nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej wyznaczanej przez firme audytorska
wybrang przez wzywajacego.

Zgodnie z art. 91 ust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzek ogtoszenia powyziszego wezwania nie powstaje,
gdy z wnioskiem o umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia punktu dotyczgcego podjecia uchwaty
w sprawie wycofania akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym wystgpili wszyscy akcjonariusze spoétki.
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Wycofanie akcji nastepuje na mocy zezwolenia KNF na wycofanie akcji, wydawanego na wniosek spotki
publicznej, ztozony po podjeciu przez walne zgromadzenie uchwaty, o ktérej mowa powyzej. Wycofanie akcji
nastepuje w terminie wskazanym decyzjg KNF.

Woycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym albo wykluczenie akcji z obrotu na tym rynku uchyla skutki ich
dopuszczenia do obrotu na tym rynku regulowanym. Z chwilg wycofania lub wykluczenia akcji uwaza sie je za
zarejestrowane w depozycie papieréw wartoéciowych na podstawie art. 328! KSH.

Woycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym w trybie i na warunkach okreslonych w art. 91 Ustawy o Ofercie
Publicznej wymaga: (i) przeksztatcenie spétki publicznej z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w inng
spotke niz spétka akcyjna oraz (ii) potgczenie spétki publicznej z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
z inng spotka lub podziat takiej spétki, chyba ze akcje spotki lub spdtek nowo zawigzanych lub przejmujacych sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
albo organ podmiotu prowadzgcego dany system obrotu instrumentami finansowymi podjat decyzje o ich
dopuszczeniu lub wprowadzeniu do takiego obrotu pod warunkiem dojscia do skutku odpowiednio potaczenia
lub podziatu.

Podmioty objete obowiqgzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu/przekroczeniu okres$lonego
progu liczby gtoséw w spotce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu akcji spoczywajg
odpowiednio:

e rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogodlnej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej,

e na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosdéw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez
inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz inne
fundusze inwestycyjne Ilub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

¢ na funduszu emerytalnym —réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez inne
fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne,

e na alternatywnej spotce inwestycyjnej — rdwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez inne alternatywne spoétki inwestycyjne zarzgdzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI
w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz inne alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzagdzane przez ten sam podmiot,

e rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:
(i) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akgcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktédrych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, (ii) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami,
w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych pakietéw papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten jako
zarzgdzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu, (iii)
przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu,

e rdéwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

e na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréow
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,
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e roéwniez facznie na wszystkich podmiotach, ktére faczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej ofertg publiczng
przez te podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit a Ustawy o Ofercie
Publicznej akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotdow podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci
powodujgce powstanie tych obowigzkéw,

e napodmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa powyzej, posiadajgc akcje spoétki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w dwadch ostatnich punktach, obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych
znacznych pakietéw akcji spotek publicznych mogg byé wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia.

Obowigzki dotyczgce zawiadomienia KNF o zmianie stanu posiadania akcji spotki publicznej powstajg rowniez w
przypadku, zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem
porozumienia, o ktérym mowa powyzej, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia
w ogdlnej liczbie gtosow.

Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, domniemywa sie w
przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez: (i) matzonkdéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzerstwo oraz
powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i
kurateli, (ii) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym, (iii) jednostki powigzane w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktora powoduje powstanie obowigzkdw okreslonych w Ustawie o Ofercie Publicznej: (i) po
stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtosdéw posiadanych przez jego podmioty zalezne, (ii) po
stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4
Ustawy o Ofercie Publicznej - wlicza sie liczbe gtosow z akcji objetych petnomocnictwem, (iii) wlicza sie liczbe
gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy
statutu, umowy lub przepisu prawa, (iv) po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy
o Ofercie Publicznej, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na
rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Odkup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego, w przypadku gdy akcje Spotki zostaty wykluczone z obrotu
na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 83a Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spoétki publicznej, ktorej akcje zostaty wykluczone z
obrotu na rynku regulowanym na podstawie przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
okreslonych we wskazanym powyzej przepisie albo na podstawie wiasciwych przepisdw regulaminu rynku
regulowanego, w przypadku gdy obrét nimi zagraza bezpieczenstwu obrotu lub interesom inwestoréw na tym
rynku, posiadajgcy bezposrednio, posrednio lub w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej, mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej na dzien odpowiednio: (i) wszczecia
postepowania zakoriczonego wydaniem przez KNF decyzji o wykluczeniu, (ii) wszczecia postepowania w sprawie
zadania, o ktérym mowa w art. 20 ust. 3, 4c lub 7d lub art. 78 ust. 4, 4d lub 4e Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, (iii) podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wykluczeniu akcji z obrotu na
rynku regulowanym — moze zgdac odkupu posiadanych na ten dzien akgcji, ktére zostaty wykluczone z obrotu na
rynku regulowanym. Odkupu w tym trybie nie moze zadac akcjonariusz bedacy cztonkiem zarzadu lub rady
nadzorczej spotki. Akcjonariusz nie moze zgdaé odkupu akcji w powyzszym trybie w przypadku ogtoszenia
upadtosci spotki lub wydania postanowienia o oddaleniu wniosku o ogtoszenie jej upadtosci ze wzgledu na to, ze
majgtek spotki nie wystarcza albo wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Akcjonariusz sktada spétce pisemne zgdanie odkupu akcji w terminie trzech miesiecy od dnia wykluczenia akcji z
obrotu na rynku regulowanym. W przypadku ztozenia skargi do sadu administracyjnego na decyzje, w ktorej
Komisja wyklucza lub zgda wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym, termin odkupu biegnie od dnia
uprawomocnienia sie wyroku oddalajgcego skarge.

Spoétka dokonuje odkupu wszystkich akcji na rachunek witasny lub na rachunek akcjonariuszy pozostajgcych w
spotce, w jednym terminie po trzech miesigcach od dnia uptywu terminu, o ktérym mowa powyzej. W przypadku
braku srodkéw na zaspokojenie wszystkich roszczen odkup nastepuje na zasadzie proporcjonalnosci.
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Cena odkupu akcji nie moze byé nizsza od ceny okreslonej zgodnie z art. 79 ust. 1, 2, 3a i 3b Ustawy o Ofercie
Publicznej. Odkupione akcje podlegajg umorzeniu, ktérego dokonuje zarzad spétki bez zwotywania walnego
zgromadzenia.

15.3.2. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi
Obrot papierami wartosciowymi na rynku regulowanym

Na podstawie art. 19 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi
inaczej: (i) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu, (i) dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub
sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 1ust. 3iust. 4 lit. a, b, e
oraz h—j Rozporzadzenia Prospektowego oraz oferty publicznej bankowych papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w ustawie — Prawo bankowe, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej lub banku panstwowego
prowadzgcego dziatalno$¢ maklerska.

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku
gietdowym mogg by¢ wytacznie: firmy inwestycyjne, zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzgce dziatalnosci
maklerskiej na terytorium RP, zagraniczne osoby prawne z siedzibg na terytorium panstwa nalezgcego
do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju nieprowadzgce dziatalnosci maklerskiej na terytorium RP,
KDPW albo spoétka, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktédrych mowa w art. 48
ust. 2 pkt 1 i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — w przypadku, o ktéorym mowa w art. 59 ust. 3
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, spétka prowadzaca izbe rozliczeniowg — w przypadku, o ktorym
mowa w art. 68c ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, banki panstwowe prowadzgce dziatalnos¢
maklerska.

Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga byé réwniez, na warunkach okreslonych
w Regulaminie GPW, inne podmioty nabywajgce i zbywajace instrumenty finansowe we wiasnym imieniu
i na whasny rachunek: (i) bedace uczestnikami KDPW lub spotki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
lub spétki prowadzacej izbe rozliczeniows i izbe rozrachunkows, o ktérej mowa wart. 68a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, (ii) niebedgce uczestnikami podmiotu, o ktéorym mowa powyzej, pod warunkiem
wskazania podmiotu bedacego uczestnikiem podmiotu, o ktéorym mowa powyzej, ktory zobowigzat sie
do wypetniania obowigzkdéw w zwigzku z rozliczaniem zawartych transakcji.

Czynno$¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inne
niz okreslone powyzej jest niewazna.

Manipulacja

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi sankcjonuje dokonywanie manipulacji na rynku lub usitowania
dokonania takiej manipulacji. Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, za manipulacje uznaje sie:

e zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktdre: (i) dajg lub mogtyby dawac fatszywe lub
wprowadzajgce w btgd sygnaty co do podazy lub popytu na instrument finansowy lub co do jego ceny, lub
(i) utrzymuja albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym
lub sztucznym poziomie, chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub
podejmujgca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z
zasadnych powoddw i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi,

e zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo moggce wptywaé
na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych
form wprowadzania w btgd lub podstepu,

e rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu lub przy uzyciu innych srodkéw, informacji,
ktore wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy lub
co do jego ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku
instrumentow finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek
w przypadku, gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzieé,
ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad,

e przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btgd informacji lub dostarczanie fatszywych lub
wprowadzajacych w btgd danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca

75



informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta wiedzieé, ze sg one fatszywe i wprowadzajace
w btad lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania: (i) postepowanie osoby lub 0séb dziatajacych
wspolnie, majgce na celu utrzymanie dominujacej pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy,
ktore skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna
lub stwarza albo moze stwarzaé nieuczciwe warunki transakcji, (ii) nabywanie lub zbywanie instrumentow
finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktdére skutkuje albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btad
inwestoréw kierujacych sie cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia,
(iii) sktadanie zlecenn w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym srodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokiej
czestotliwosci i ktére wywotuje jeden ze skutkow, o ktdrych mowa w lit. (i) lub (ii) powyzej, (iv) zaktdcenia lub
opoOznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo prawdopodobienstwo
ich spowodowania, (v) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu
lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen, ktdre skutkuja
przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen lub tworzenie lub prawdopodobieristwo stworzenia fatszywego
lub wprowadzajacego w bfad sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny,
w szczegdlnosci poprzez sktadanie zleceA w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu,
(vi) wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim
zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkdw opinii wygtaszanych
na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu
interesow w sposdb odpowiedni i skuteczny.

Naruszenie zakazu manipulacji jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo karg
pozbawienia wolnosci od trzech miesiecy do lat pieciu, albo oboma tymi karami facznie. Wejscie z inng osobg w
porozumienie majace na celu manipulacje zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 zt.

Regulacje dotyczqgce informacji poufnych

Jako informacje poufng Rozporzadzenie MAR definiuje okreslong w sposéb precyzyjny informacje, ktéra
nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczacg, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej
liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania
jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych
lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslong w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbidr okolicznosci, ktdre istniejg
lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwa,
ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajgcym stopniu szczegdtowe, aby mozna byto
wyciggnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych.

Informacja, ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczgcy wptyw
na ceny instrumentéw finansowych, oznacza informacje, ktére racjonalny inwestor prawdopodobnie
wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria uznania za informacje poufna.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR, emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do
wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione s3 tgcznie nastepujgce warunki: (i)
niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ uzasadnione interesy emitenta, (ii) opdznienie podania do
wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publicznej, (iii) emitent jest w stanie
zapewni¢ poufnos¢ takich informacji.

Regulacje dotyczgce wykorzystywania informacji poufnych stosuje sie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu
informacji poufnych z racji: (i) bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych
emitenta; (ii) posiadania udziatdw w kapitale emitenta; (iii) posiadania dostepu do informacji z tytutu
zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkdw; (iv) zaangazowania w dziatalnos$¢ przestepcza; (v) wejscia
w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg
lub powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne.
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Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnej i wykorzystuje te informacje nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji
poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja
ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej,
rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub nakfanianie innej osoby
do wykorzystania informacji poufnych réwniez oznacza wykorzystanie informacji poufnej, jezeli osoba stosujaca
dang rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych,
ma miejsce wdéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz: (i) udziela
rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych
informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia, lub (ii) udziela rekomendacji,
na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace instrumentu
finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie
w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow.

Bezprawne ujawnienie informacji poufnej jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny do 2.000.000 zt albo
karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo oboma tymi karami tgcznie.

Wykorzystanie informacji poufnej jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny w wysokosci do 5.000.000 zt
albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obiema tymi karami tacznie.

Udzielanie rekomendacji lub nakfanianie do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy
informacja poufna jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny w wysokosci do 2.000.000 zt albo karg
pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obiema tymi karami tacznie.

Nabywanie lub zbywanie akcji w trakcie trwania okresow zamknietych

Osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywaé zadnych transakcji na swdj rachunek
ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczgcych akcji lub instrumentéw dtuznych
emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie
zamknietym.

Osobg petnigcg obowigzki zarzadcze jest osoba, ktéra: (i) jest cztonkiem organu administracyjnego,
zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu, lub (ii) petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organdéw
wskazanych w (i), przy czym ma staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio
tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wptyw na dalszy rozwoj
i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Osoba bliska oznacza: (i) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za rdGwnowaznego
z matzonkiem, (ii) dziecko bedgce na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym, (iii) cztonka rodziny, ktéry w dniu
danej transakcji pozostaje we wspdolnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku, lub (iv) osobe
prawng, grupe przedsiebiorstw lub spétke osobowg, w ktérej obowigzki zarzagdcze petni osoba petnigca obowigzki
zarzadcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), nad ktdrg osoba taka sprawuje posrednia lub bezposrednig kontrole,
ktora zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktdrej interesy gospodarcze sg w znacznym
stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR okres zamkniety stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
$rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktéore emitent
ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje
emitenta sg dopuszczone do obrotu, lub (ii) prawem krajowym.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych przewidziana jest kara pieniezna
w wysokosci do 2.072.800 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit osobie petnigcej obowigzki
zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym z naruszeniem przepiséw prawa, KNF moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt.
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Zawiadomienia o transakcjach osob petnigcych obowiqzki zarzqdcze i osob blisko zwiqzanych

Osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane majg obowigzek powiadomié emitenta
oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akgcji lub instrumentéw dtuznych
tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych,
gdy taczna kwota transakcji danej osoby osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego prég wartosci
20.000 euro.

Powiadomienia dokonuje sie niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie trzech Dni Roboczych po dniu transakgji.
Emitent podaje do wiadomosci publicznej informacje zawarte w powiadomieniu, o ktérym mowa w art. 19 ust.
1 Rozporzadzenia MAR, w terminie dwdch Dni Roboczych po otrzymaniu takiego powiadomienia.

Za naruszenie obowigzkdw zwigzanych z zawiadomieniami dotyczacymi transakcji oséb majacych dostep
do transakcji poufnych KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci: (i) 2.072.800 zt w przypadku osdb
fizycznych, (ii) 4.145.600 zt w przypadku innych podmiotéw. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

15.3.3. Kodeks spoétek handlowych — obowiazek zawiadomienia spétki o osiggnieciu stosunku
dominacji

Spdtka dominujaca, w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu spdtek handlowych, ma obowigzek zawiadomié spotke
zalezng o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwéch tygodni od dnia powstania lub ustania
tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatéw spotki dominujacej
reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej. Nabycie lub wykonywanie praw z akcji
albo udziatéw przez spoétke albo spétdzielnie zalezng uwaza sie za nabycie albo wykonywanie praw przez spotke
dominujaca.

Uchwata walnego zgromadzenia spétki zaleinej, powzieta z naruszeniem obowigzku zawiadomienia, jest
niewazna, chyba ze spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gtoséw bez uwzglednienia gtoséw niewaznych.

15.3.4. Ustawa o Kontroli Niektorych Inwestycji

Ograniczenia dotyczgce przenoszenia akcji spétek posiadajgcych status spétek publicznych w rozumieniu Ustawy
o Ofercie Publicznej zostaty ustanowione w Ustawie o Kontroli Niektérych Inwestycji.

Ustawa o Kontroli Niektérych Inwestycji wprowadza zasady dotyczgce kontroli sprawowane] przez Prezesa UOKiK
w zakresie niektérych inwestycji skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa lub nabyciem
dominacji nad podmiotem objetym ochrong przez podmioty zagraniczne.

Wskazane regulacje przewidujg szeroki zakres przypadkéw uznawanych za nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa lub nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w szczegdlnosci: (i) osiggniecie lub
przekroczenie progu, odpowiednio, 20 % i 40 % ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego
ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w takim podmiocie bedgcym
spotka osobowg; lub (ii) mozliwos¢ decydowania o kierunkach dziatalnosci podmiotu objetego ochrong — w
drodze objecia lub nabycia udziatéw albo akcji albo praw z udziatéw albo akcji (a w przypadku nabycia dominacji
rowniez w drodze zawarcia umowy przewidujacej zarzadzanie podmiotem objetym ochrong lub przekazywanie
zysku przez ten podmiot). Ustawa przewiduje réwniez przypadki nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa
albo nabycia dominacji w sposéb posredni, m.in. wskutek dziatan podmiotu zaleznego.

Kontroli inwestycji podlegajg inwestycje skutkujgce nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa lub
nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong przez podmiot, ktdry: (i) jest osobg fizyczng, ktéra nie
posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedgcego strong umowy o EOG lub panstwa
nalezgcego do Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoiju, (ii) jest podmiotem innym niz osoba fizyczna,
ktory nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwéch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedacego strong umowy o EOG lub panstwa nalezgcego do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Ustawa o Kontroli Niektérych Inwestycji ustanawia szeroki katalog podmiotéw objetych ochrong. W
szczegdlnosci, zgodnie z art. 12d ust. 1 omawianej ustawy, podmiotem objetym ochrong jest przedsiebiorca z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedacy spdtkg publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie
Publicznej. Ponadto art. 12d ust. 4 ustawy wprowadza kryterium uznania za podmiot objety ochrong danego
przedsiebiorcy w postaci osiggniecia przychodu ze sprzedazy i ustug na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
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ktorymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie, przekraczajgcego réwnowarto$¢ 10.000.000
euro.

Podmiot, zamierzajacy naby¢ lub osiggnaé znaczace uczestnictwo albo nabyé dominacje, spetniajace przestanki
okreslone w ustawie powinien zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji ztozy¢ Prezesowi
UOKiK uprzednie zawiadomienie o takim zamiarze. Obowigzek ztozenia zawiadomienia spoczywa takze na
podmiocie, ktéry zamierza dokonac nabycia posredniego. Z kolei w przypadku nabycia nastepczego, ktérego
przestanki zostaty szczegétowo okreslone w omawianej ustawie, obowigzek ztozenia zawiadomienia spoczywa
na podmiocie objetym ochrona.

Ztozenie zawiadomienia oznacza jednoczesnie wszczecie wstepnego postepowania sprawdzajgcego. W terminie
trzydziestu dni roboczych od dnia wszczecia wstepnego postepowania sprawdzajgcego, Prezes UOKiK wydaje (i)
decyzje o odmowie wszczecia postepowania kontrolnego i braku sprzeciwu wobec nabycia lub osiggniecia
znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji albo (ii) postanowienie o wszczeciu postepowania kontrolnego.
Prezes UOKiK moze wydac sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w szczegdlnosci, jezeli w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem
znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku
publicznego, bezpieczeristwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej
Polskiej lub gdy nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny
wptyw na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskiej. Prezes UOKiK zgtasza sprzeciw réwniez, gdy
nie jest mozliwe ustalenie, czy nabywca posiada lub posiadat, od co najmniej dwéch lat od dnia poprzedzajgcego
zawiadomienie, siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedgcego strong umowy o EOG lub
panstwa nalezgcego do Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju, a w przypadku osdéb fizycznych, czy
posiada obywatelstwo panistwa cztonkowskiego UE, panistwa bedacego strong umowy o EOG lub panistwa
nalezgcego do Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju lub gdy podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie
ztozyt w wyznaczonym terminie dokumentéw, informacji lub wyjasnier na wezwanie Prezesa UOKiK. Decyzja o
zgtoszeniu sprzeciwu powinna zosta¢ wydana w terminie 120 dni od dnia wszczecia postepowania kontrolnego.
Od decyzji przystuguje skarga do sadu administracyjnego.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane bez ztozenia do Prezesa
UOKiK wymaganego zawiadomienia lub dokonane pomimo wydania przez Prezesa UOKiK decyzji o sprzeciwie
jest niewazne, a w przypadku nabycia posredniego — z udziatéw lub akcji podmiotu objetego ochrong nie moze
by¢ wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem prawa do zbycia tych udziatéw albo akcji.

Za naruszenie omawianych przepiséw przewidziana zostata takze sankcja karna. Osoba, ktdéra bez ztozenia
zawiadomienia nabywa lub osigga znaczace uczestnictwo albo nabywa dominacje podlega grzywnie do
50.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od szesciu miesiecy do lat pieciu, albo obu tym karom tgcznie. Tej
samej karze podlega osoba dziatajgca w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej. Ponadto osoba zobowigzana z ustawy lub umowy do zajmowania sie
sprawami podmiotu zaleznego, ktdra, wiedzgc o dokonaniu nabycia posredniego nie ztozy odpowiedniego
zawiadomienia, podlega¢ bedzie grzywnie do 5.000.000 zt, karze pozbawienia wolnosci od szesciu miesiecy do
lat pieciu lub obu tym karom facznie.

15.3.5. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji

Wymogi dotyczace kontroli koncentracji wynikajg z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji.
Rozporzadzenie dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wspdlnotowym i stosuje sie je do przedsiebiorcow i
podmiotéw z nimi powigzanych przekraczajgcych okreslone progi przychoddw ze sprzedazy towardw i ustug.
Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie wytgcznie do koncentracji przynoszacych trwaty
zmiane w strukturze wiascicielskiej danego przedsiebiorcy. Koncentracje o wymiarze wspélnotowym podlegaja
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy: (i) tgczny Swiatowy obrét wszystkich
przedsiebiorcow uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 5.000.000.000 EUR, oraz (ii) tgczny obrot
przypadajgcy na Unie Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji
wynosi wiecej niz 250.000.000 EUR, chyba ze kazdy z przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Unie Europejska w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Ponadto, koncentracja niespetniajgca powyzszych progdéw obrotowych stanowi réowniez koncentracje o
wymiarze wspoélnotowym, gdy: (i)tgczny sSwiatowy obrét wszystkich przedsiebiorcow uczestniczacych w
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koncentracji wynosi wiecej niz 2.500.000.000 EUR, (ii) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich UE
taczny obrét wszystkich przedsiebiorcédw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR, (iii)
w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich UE ujetych dla celéw wskazanych w punkcie powyzej taczny
obrot kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
25.000.000 EUR, oraz (iv) tgczny obrot przypadajgcy na Unie Europejskg kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR, chyba, ze kazdy z
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajacych na Unie Europejska w jednym i tym samym panistwie cztonkowskim.

W przypadku zgtoszenia koncentracji i uznania przez Komisje Europejska, ze stosuje sie do niej Rozporzadzenie
w Sprawie Kontroli Koncentracji, Komisja Europejska moze m.in. uzna¢ koncentracje za niezgodnga ze wspdlnym
rynkiem, co uniemozliwia wéwczas wprowadzenie koncentracji w zycie.

15.3.6. Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przewiduje szczegdlne obowigzki zwigzane miedzy innymi z
nabywaniem i zbywaniem akcji, w tym akcji spotek publicznych.

Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w ww. ustawie, zamiar koncentracji przedsigebiorcéw podlega
zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezelitgczny Swiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000 EUR lub jezeli taczny obrot
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EUR. Powyzszy obrot obejmuje obrét
zarowno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow
nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji.
Ponadto, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujacego.

Prezes UOKiK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczace kontroli koncentracji znajdujg zastosowanie
do przedsiebiorcow, ktorymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw sg osoby bedace
przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsiebiorcow, a takze miedzy innymi osoby fizyczne
posiadajace kontrole w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nad co najmniej jednym
przedsiebiorcg poprzez m.in. dysponowanie bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badZ w zarzadzie innego
przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, jezeli podejmujg
dalsze dziatania podlegajgce kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, chocby takie osoby fizyczne nie prowadzity dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu przepiséw
Ustawy Prawo Przedsiebiorcow.

Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKiK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru: (i) potgczenia dwdch lub wiecej
samodzielnych przedsiebiorcow, (ii) przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw
wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub
wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, (iii) utworzenia przez przedsiebiorcéw
wspolnego przedsiebiorcy, (iv) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub
czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrdt realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rwnowartos¢ 10.000.000 EUR.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przez przejecie kontroli rozumie sie wszelkie formy
bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktére osobno albo facznie, przy
uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujacego wptywu
na innego przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji: (i)
jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, w drodze przejecia, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie zamiaru
koncentracji réwnowartosci 10.000.000 EUR, (ii) jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcow, o ktérych mowa w art.
13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie zamiaru koncentracji
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réwnowartosci 10.000.000 EUR, (iii) polegajgcej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcy lub przedsiebiorcami
nalezgcymi do jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcow nalezacych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad
ktorymi ma nastgpic przejecie kontroli, i obrot realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt tacznie
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie zamiaru
koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR, (iv) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje
finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (a) instytucja ta
nie wykonuje praw z tych akgji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub (b) wykonuje te prawa
wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo
udziatéw, (v) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z
wytaczeniem prawa do ich sprzedazy, (vi) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej, (vii)
nastepujgcej w toku postepowania upadtos$ciowego, z wytaczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy przejgé
kontrole lub nabywajgcy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg
konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji,
ktora podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania sie od jej dokonania do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji w sprawie zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana. Czynnos$¢ prawna, na podstawie ktérej ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod
warunkiem wydania przez Prezesa UOKiK, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu
termindw na wydanie przez niego decyzji w tej sprawie. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji
zgtoszonej Prezesowi UOKIK nie stanowi naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania sie od dokonania
koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub
uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu
wynikajagcego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji
kapitatowe] lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstac u przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji.

Prezes UOKiK moze miedzy innymi natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie
wiekszej niz 10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten, cho¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.
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16. INFORMACIE DODATKOWE

16.1. Dostepne dokumenty

Nastepujgce dokumenty: Statut, Regulamin Walnego Zgromadzenia, Regulamin Rady Nadzorczej i Regulamin
Zarzadu beda udostepnione do publicznej wiadomosci w okresie waznosci Prospektu w formie elektronicznej
na stronie internetowej Spoétki.

Od dnia opublikowania Prospektu, w okresie jego waznosci, Prospekt wraz z ewentualnymi suplementami
i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu, jak rowniez wszelkie dokumenty wniesione do Prospektu przez
odniesienie, bedg udostepnione do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej
Spotki. Od dnia opublikowania Prospektu na stronie internetowej Spotki, w okresie jego waznosci, Prospekt
powinien by¢ zawsze dostepny: (i) na trwatym nosniku, (ii) nieodptatnie, (iii) na wniosek inwestoréw.
W przypadku gdy potencjalny inwestor zwrdéci sie z wyraznym wnioskiem o wydrukowang wersje Prospektu,
inwestor ten powinien méc otrzymac¢ drukowang wersje Prospektu. Nie oznacza to jednak dla Emitenta
obowigzku posiadania zapasu wydrukowanych kopii Prospektu w celu realizacji takich potencjalnych wnioskow.

16.2. Biegli rewidenci

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2023 r. (HIF)
oraz przeglad skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pédtrocze 2024 r. (SIF)
przeprowadzita Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (ul. Bukowiriska 22B, 02-703 Warszawa,
Polska), wydajac odpowiednio sprawozdanie z badania HIF zawierajgce opinie bez zastrzezen oraz raport z
przegladu SIF niezawierajacy zastrzezen.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3704.
W imieniu Misters Audytor Adviser sp. z o0.0. badanie ww. rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki oraz przeglad ww. skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki
przeprowadzita Renata Makaruk (nr wpisu na liste biegtych rewidentéw: 2326), bedgca kluczowym biegtym
rewidentem.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. nie jest w zaden sposéb powigzana ze Spoétka.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi lub Srédrocznymi Informacjami Finansowymi nie
byto przypadku rezygnacji, czy zwolnienia biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spaotki.

16.3. Podmioty zaangazowane
Spotka

Emitentem oraz podmiotem wnioskujgcym o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Akgcji
Dopuszczanych jest ,Interbud — Lublin” S.A. z siedzibg w Lublinie, ul. Aleje Ractawickie 8/39, 20-037 Lublin,
Polska.

Doradca Prawny Spotki

Ustugi prawne na rzecz Spoétki swiadczyta kancelaria prawna Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcéw Prawnych
i Adwokatow sp. p. z siedzibg w Warszawie, ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa, Polska.

Doradca Prawny Spotki swiadczyt i moze $wiadczy¢ w przysztosci ustugi prawne na rzecz Spotki w zakresie
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci na podstawie odpowiednich umdéw o $wiadczenie ustug prawnych.

Doradca Prawny Spétki nie posiada istotnych intereséw w Spdtce, w tym w szczegdlnosci na Date Prospektu nie
posiada akcji Spotki.

Emitent nie identyfikuje konfliktu intereséw miedzy Doradcg Prawnym Spoétki a Emitentem.
16.4. Publiczne oferty przejecia

Na Date Prospektu, w trakcie roku obrotowego zakonczonego w dniu 31 grudnia 2023 r. oraz biezgcego roku
obrotowego 2024, do Daty Prospektu nie miaty miejsca publiczne oferty przejecia kapitatu Emitenta ze strony
0s6b trzecich.
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16.5. Informacje pochodzace od osdb trzecich

Z zastrzezeniem sprawozdania biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdanie finansowego
Grupy za rok obrotowy zakornczony dnia 31 grudnia 2023 r., w Prospekcie nie wykorzystywano informacji
stanowiacych oswiadczenia lub raporty ekspertéw.

W przypadku informacji wykorzystywanych w Prospekcie pochodzacych od oséb trzecich Emitent poswiadcza, ze
informacje te zostaty doktadnie powtdrzone oraz w stopniu, jakim Emitent jest tego Swiadom oraz w stopniu, w
jakim Emitent moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecia, nie zostaty pominiete
zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btfad.

16.6. Animatorzy Spotki

Na Date Prospektu Spétka nie zawarta umowy z animatorem emitenta (w rozumieniu Regulaminu GPW).
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17. OSWIADCZENIA PODMIOTOW ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

17.1. Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu i na rzecz spétki , Interbud — Lublin” S.A. z siedzibg w Lublinie, bedacej odpowiedzialng za
wszystkie informacje zawarte w Prospekcie, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedza,
informacje zawarte w Prospekcie sg zgodne ze stanem faktycznym, prawdziwe, rzetelne i kompletne i ze w
Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Tomasz Grodzki Sylwester Bogacki

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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18. SKROTY | DEFINICJE

Terminy pisane wielka literg, ktdre nie zostaty zdefiniowane w Prospekcie, majg znaczenie nadane im ponizej,

o ile z kontekstu nie wynika inaczej.

Akcje Dopuszczane

Amerykanska Ustawa
o Papierach Wartosciowych

Apartments Inwestycje

Data Prospektu, Dzien Prospektu

Dobre Praktyki GPW

Dopuszczenie

Dzien Roboczy

EOG

euro, EUR

GPW

Grupa, Grupa Emitenta, Grupa
Kapitatowa

Historyczne Informacje
Finansowe, HIF

Interbud-Apartments

Interbud Centrum

Interbud-Construction

3.260.000 (trzy miliony dwiescie szesédziesigt tysiecy) istniejacych
akcji zwyktych na okaziciela serii F Emitenta, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, zarejestrowanych w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN
PLINTBD0OO0O055;

Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych z 1933 r. (ang. the
United States Securities Act of 1933), ze zm.;

Apartments Inwestycje sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, ul. Aleje
Ractawickie 8/39, 20-037 Lublin, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin Wschéd w Lublinie
z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem
KRS: 0000852044;

dzien Zatwierdzenia Prospektu przez KNF;

»Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021” stanowigce zbiér
zasad i rekomendacji dotyczacych tadu korporacyjnego
obowigzujacych na GPW;

dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW;

kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzied ustawowo wolny od
pracy w Rzeczypospolitej Polskiej;

Europejski Obszar Gospodarczy;

jednostka walutowa wprowadzona na poczatku trzeciego etapu
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu
ustanawiajgcego Wspadlnote Europejskg;

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

Spotka wraz z jej Spotkami Zaleznymi;

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2023 r., wigczone do Prospektu przez
odniesienie;

Interbud-Apartments sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, ul. Aleje
Ractawickie 8/39, 20-037 Lublin, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin Wschdd w Lublinie
z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem
KRS: 0000509875;

Interbud Centrum sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, ul. Aleje Ractawickie
8/39, 20-037 Lublin, wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin Wschéd w Lublinie z
siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0001110834

Interbud-Construction sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, ul. Aleje
Ractawickie 8/39, 20-037 Lublin, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin Wschéd w Lublinie
z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem
KRS: 0000874512;
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KDPW
KNF
Kodeks Cywilny, KC

KPC, Kodeks
Cywilnego

Postepowania

KSH, Kodeks spotek handlowych

Konwencja Haska

Komitet Audytu
KRS
MSR

MSSF

NBP

Nowa Konwencja z Lugano

Nowa Ustawa o Planowaniu i
Zagospodarowaniu
Przestrzennym

Panstwo Cztonkowskie
PLN, zt, ztoty

Prezes UOKiK
Prospekt

Rada Nadzorcza

Regulamin GPW

Regulamin KDPW

Rozporzadzenie 1215/2012

Rozporzadzenie 2017/1129,
Rozporzadzenie Prospektowe

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;
Komisja Nadzoru Finansowego;
ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny;

ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego;

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych;

konwencja haska z 30 czerwca 2005 r. o umowach dotyczacych
wtasdciwosci sadu;

komitetu audytu dziatajagcy w ramach Rady Nadzorczej;
Krajowy Rejestr Sadowy;

w  zaleznosci od  kontekstu, Miedzynarodowy Standard
Rachunkowosci albo Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
zatwierdzone przez Unie Europejska;

w  zaleznosci od  kontekstu, Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej albo Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie Europejska;

Narodowy Bank Polski;

konwencja z dnia 30 pazdziernika 2007 r. o jurysdykcji i uznawaniu
oraz wykonywaniu orzeczen sgdowych w sprawach cywilnych i
handlowych;

ustawa z dnia 7 lipca 2023 r. o zmianie ustawy o planowaniu i
zagospodarowaniu przestrzennym oraz niektérych innych ustaw;

panstwo cztonkowskie Europejskiego Obszaru Gospodarczego;
ztoty polski, waluta obowigzujaca w Polsce;

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw;

niniejszy prospekt Spotki;

rada nadzorcza Spotki;

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
w brzmieniu przyjetym uchwatg nr 1/1110/2006 Rady GPW z dnia
4 stycznia 2006 r., z pdZniejszymi zmianami;

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie w brzmieniu przyjetym przyjety uchwatg nr 42/679/17
Rady Nadzorczej KDPW z dnia 26 wrzesnia 2017 r., z pdzniejszymi
Zmianami;

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1215/2012
z dnia 12 grudnia 2012 r. w sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczen
sgdowych oraz ich wykonywania wsprawach cywilnych
i handlowych;

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
zdnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byc
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;
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Rozporzadzenie 2017/568

Rozporzadzenie 2019/979

Rozporzadzenie 2019/980

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie o Rynku
Oficjalnych Notowan
Rozporzadzenia w  Sprawie

Kontroli Koncentracji

Rupes

RP

Spoétka, Emitent

Spotki Zalezne

rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2017/568 z dnia 24 maja
2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE  w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych w zakresie dopuszczania instrumentow finansowych do
obrotu na rynkach regulowanych;

rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca
2019 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych kluczowych informacji finansowych
w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektdw,
reklam papieréw wartosciowych, suplementow do prospektu
i portalu zgtoszeniowego oraz uchylajace rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) nr 382/2014 i rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE)
2016/30;

rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca
2019 r. uzupetniajace rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji
i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym, i uchylajgce rozporzadzenie Komisji
(WE) nr 809/2004;

rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
zdnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE;

rozporzadzenie Ministra Finansow 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami panstwa niebedacego pafnstwem
cztonkowskim;

rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 25 kwietnia 2019 r. w
sprawie szczegétowych warunkow, jakie musi spetniaé rynek
oficjalnych notowan oraz emitenci papieréow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku;

rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw;

»~Rupes” sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, ul. Aleje Ractawickie 8/39, 20-
037 Lublin, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS prowadzonego
przez Sad Rejonowy Lublin Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS: 0000251107;

Rzeczpospolita Polska;

»Interbud — Lublin” S.A. z siedzibg w Lublinie, ul. Aleje Ractawickie
8/39, 20-037 Lublin, wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin Wschéd w Lublinie
z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem
KRS: 0000296176;

tacznie: (i) Interbud-Construction, (ii) Interbud-Apartments, (iii)
Rupes, (iv) WRP Inwestycje, (v) Apartments Inwestycje oraz (vi)
Interbud Centrum;
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Statut

Szczegotowe Zasady Dziatania
KDPW

Szczegotowe Zasady Obrotu
Gietdowego

Srédroczne Informacje
Finansowe, SIF

UE
UOKiK
UsSD, dolar

Ustawa o Biegtych Rewidentach

Ustawa o Funduszach

Inwestycyjnych

Ustawa o Kontroli Niektérych
Inwestycji

Ustawa o Nadzorze Finansowym

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Rachunkowosci
Ustawa Prawo Przedsiebiorcow
Walne Zgromadzenie, WZ

WRP Inwestycje

Wspdlne Stanowisko GPW

Zarzad

statut Spétki;

Szczegbétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych w brzmieniu przyjetym uchwata nr 655/17 Zarzadu
KDPW z dnia 28 wrzesnia 2017 r., z pdzniejszymi zmianami;

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego w Systemie UTP w brzmieniu
przyjetym uchwatg nr 1038/2012 zarzagdu GPW z dnia 17 pazdziernika
2012 r. z pdzniejszymi zmianami;

skonsolidowane $rédroczne informacje finansowe Grupy za okres
6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 r.;

Unia Europejska;
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdw;
dolar amerykanski, waluta obowigzujgca w Stanach Zjednoczonych;

ustawa z dnia z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym;

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektdrych inwestycji;

ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym;

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym;

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

ustawa z dnia 16
i konsumentéw;

lutego 2007 r. o ochronie konkurencji

ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych;

ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;
ustawa z dnia 6 marca 2018 r. - Prawo przedsiebiorcow;
walne zgromadzenie Spotki;

WRP Inwestycje sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, ul. Aleje Ractawickie
8/39, 20-037 Lublin, wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin Wschéd w Lublinie
z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000853925;

wspolne stanowisko rady nadzorczej i zarzgdu GPW z dnia 17 grudnia
2018 r. w sprawie zasad publicznego charakteru obrotu gietdowego,
z pdézniejszymi zmianami;

zarzad Spofki;
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Zatwierdzenie Prospektu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

zatwierdzenie Prospektu przez KNF, w ramach ktdrego, stosownie do
art. 2 lit. r) Rozporzadzenia Prospektowego, KNF weryfikuje, czy
zawarte w Prospekcie informacje o Emitencie oraz jego papierach
wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym sg
kompletne, zrozumiale i spdjne, przy czym KNF nie weryfikuje
Scistosdci informacji zawartych w Prospekcie ani nie weryfikuje i nie
zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania.
W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie
nie podlega prawdziwos¢ zawartych w nim informacji ani poziom
ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig czy tez
ryzyka zwigzanego z nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta;

zwyczajne walne zgromadzenie Spétki, o ktéorym mowa w art. 395
KSH.
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19. ZAtACZNIKI

19.1. Statut

STATUT SPOLKI AKCYJINEJ
»INTERBUD-LUBLIN” S.A.

. Postanowienia ogdlne

§1

Firma Spotki brzmi ,,INTERBUD-LUBLIN" Spotka Akcyjna.

Spotka moze uzywac firmy skréconej ,,INTERBUD-LUBLIN" S.A. oraz wyrdzniajgcego firme znaku
graficznego.

§2

Siedzibg Spofki jest Lublin.

§3

Spotka dziata na terytorium Rzeczpospolitej i poza jej granicami.

Spotka moze tworzy¢ i prowadzi¢ swoje oddzialy, zaklady, filie, przedsiebiorstwa inne jednostki
organizacyjne a takze uczestniczy¢ w innych spdétkach lub przedsiewzieciach na obszarze
Rzeczpospolitej Polskiej lub za granica.

3. Czas trwania Spofki nie jest oznaczony.

Il.  Przedmiot dziatalnosci Spétki

§4

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, jest:

1)
2)
3)
4)
5)

6)

7
8)
9)

10)
11)
12)
13)

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - 68.10.Z

dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci - dziat 68,

wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi - 68.20.Z
dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem (PKD 70)

roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych - grupa
41.20.Z,

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych - 72.19.Z

rozbidrka i przygotowanie terenu pod budowe - grupa 43.1,
roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej - dziat 42,

wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji
budowlanych - grupa 43.2,

wykonywanie robét budowlanych wykonczeniowych - grupa 43.3,
naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzgdzen - dziat 33 ,
naprawa i konserwacja komputeréw i artykutéw uzytku osobistego i domowego -dziat 95,

dziatalnos¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpaddw; odzysk
surowcow - dziat 38,
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14) handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw samochodowych -
dziat 45,

15) handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi - dziat 46,

16) handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi -dziat 47,
17) zakwaterowanie - dziat 55,

18) transport Igdowy oraz transport rurociggowy - dziat 49,

19) magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport - dziat 52,

20) pozostate posrednictwo pieniezne - klasa 64.19.Z,

21) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych
- grupa 64.9,

22) wynajem i dzierzawa - dziat 77,

23) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana - dziat 62,

24) dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji - dziat 63,

25) pozostata dziatalno$é zwigzana z udostepnianiem pracownikéw - klasa 78.30.Z, 26) pozostate
specjalistyczne roboty budowlane - grupa 43.9.

26) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych — 72- 19,

27) dziatalnos¢ turystyczna — Sekcja | oraz Sekcja N Dziat 79, 26) dziatalnos¢ rekreacyjna — Sekcja R
Dziat 93.

28) dziatalnos¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa i doradztwo podatkowe (PKD 69)

29) dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne (PKD 71)

30) reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73)

31) wynajem i dzierzawa (PKD 77)

32) dziatalnos¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej (PKD 82)

Dziatalnos¢ do ktérej potrzebne sg koncesje lub zezwolenia prowadzona bedzie po ich uzyskaniu.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze zostaé dokonana na podstawie stosownej uchwaty
Walnego Zgromadzenia podjetej wigekszoscig 2/3 (dwodch trzecich) gltoséw w obecnosci osob
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitalu zaktadowego, bez obowigzku wykupu akcji tych
Akcjonariuszy, ktdrzy nie zgodzili sie na zmiane przedmiotu dziatalnosci.

lll. Kapitat Spoétki i akcje

§5

1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 1.027.600,00 (stownie: jeden milion dwadziescia siedem tysiecy
szescset) ztotych i dzieli sie na 10.276.000 (stownie: dziesie¢ milionéw dwiescie siedemdziesigt szesé
tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesieé groszy) ztotych kazda akcja, w tym:

(&) 501.600 (piec¢set jeden tysiecy szeséset) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

(b) 2.006.400 (dwa miliony szes¢ tysiecy czterysta) akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,
(c) 2.006.400 (dwa miliony szesc¢ tysiecy czterysta) akcji imiennych uprzywilejowanych serii C,
(d) 501.600 (pie¢set jeden tysiecy szeséset) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

(e) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

(H 3.260.000 (trzy miliony dwiescie szescdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela seria F.

2. Akcje serii A, B, C sg uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadajg dwa
gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

3. Akcje wydawane w zamian za gotdwke mogg by¢ imienne lub na okaziciela.

2
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Spotka moze emitowac obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem pierwszehstwa.
§ 5 (1) Kapitat docelowy

Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje nowych akcji
zwyktych na okaziciela, w liczbie nie wigkszej niz 5.260.000,00 zt (stownie: pieé milionéw dwiescie
szescdziesigt tysiecy) o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akacja, o tacznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 526.000,00 zt (stownie: pie¢set dwadziescia szes¢ tysiecy) ztotych
(odpowiednio: ,Akcje Nowej Emisji”, ,Kapitat Docelowy”).

W granicach Kapitatu Docelowego, na podstawie niniejszego upowaznienia, Zarzad uprawniony jest do
dokonania jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zakladowego Spoétki. Upowaznienie
Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego wygasa z uptywem
trzech lat od chwili zarejestrowania przez wtasciwy dla Spotki sad rejestrowy zmiany Statutu Spofki
dokonanej na mocy niniejszej Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 1/2023
z dnia 17 listopada 2023 r.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego przez Zarzad wymaga
uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spotki (,Rada Nadzorcza”) wyrazonej uchwatg, w ktérej zawarte
bedg zgody, o jakich mowa w ust. 7 i 8 ponizej oraz podjecia stosownej uchwaly przez Zarzad Spétki
w formie aktu notarialnego.

Kolejne emisje akcji w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach Kapitatu Docelowego,
emitowane na podstawie stosownej uchwaty przez Zarzad Spotki, bedg okreslane kolejnymi literami
alfabetu, poczynajac od litery F.

W ramach kapitalu docelowego Zarzad moze wydawac¢ Akcje Nowej Emisji wytgcznie za wktady
pieniezne.

Zarzad nie moze przyznawac akcjonariuszom obejmujgcym akcje w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zakladowego w granicach Kapitatu Docelowego akcji uprzywilejowanych, jak rowniez nie moze
przyznawaé im uprawnien osobistych, o ktérych mowa w art. 354 K.s.h.

Za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzad jest upowazniony do ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych
w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego.

Po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad, za zgoda
Rady Nadzorczej, do pozbawienia w catosci lub w czesci dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akcji emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu
Docelowego w odniesieniu do kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu
Docelowego.

Zarzad jest upowazniony do podejmowania decyzji o wszystkich innych sprawach zwigzanych
z podwyzszeniem kapitatlu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego, ktoére nie zostato
uregulowane w 5(1) Statutu Spoétki, w szczegdlnosci Zarzad jest upowazniony do:

a) okreslenia liczby Akcji Nowej Emisji emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego;

b) ustalania szczegdtowych zasad, terminéw i warunkdéw przeprowadzenia emisji akcji w ramach
podwyzszenia kapitalu zakitadowego w granicach Kapitalu Docelowego oraz sposobu
proponowania objecia emitowanych akcji w drodze subskrypcji prywatnej, zamknietej lub
otwartej, w tym w przypadku podjecia decyzji o emisji akcji w ramach subskrypcji zamknietej lub
otwartej w szczegolnosci do: (i) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akgji, (ii)
okreslenia sposobu i warunkéw sktadania zapiséw, (iii) dokonania przydziatu akcji, w tym
przydziatu akcji nieobjetych z tytutlu wykonywania prawa poboru,

c) okreslania daty (dat), od ktérej (ktérych) Akcje Nowej Emisji bedg uczestniczy¢é w dywidendzie;

d) zawierania uméw o gwarancje emisji lub innych uméw zabezpieczajgcych powodzenie emisji
akcji;

e) ustalania szczegétowych zasad, termindw i warunkéw przeprowadzenia emisji Akcji Nowej Emis;ji

oraz sposobu proponowania objecia Akcji Nowej Emisji emitowanych w drodze oferty publiczne;j,
w tym wymagajgcej sporzgdzenia prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia (UE) 2017/1129 lub
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6.

oferty publicznej zwolnionej z obowigzku sporzgdzenia i publikacji prospektu, o ktérej mowa w
art. 1 ust. 4 Rozporzadzenia (UE) 2017/1129.”

f)  podejmowania wszystkich dziatan w celu dematerializacji Akcji Nowej Emisji i praw do Akcji
Nowej Emisji (,PDA”) oraz rejestracji Akcji Nowej Emisji i PDA w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”), w
tym zawierania umow z KDPW o rejestracje Akcji Nowej Emisji i PDA, podejmowania wszystkich
dziatan w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Nowej Emisji i PDA do
obrotu na rynku regulowanym, w tym zawierania umoéw z Gietdg Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.”

IV. Umorzenie akcji

§6

Akcje mogg by¢ umorzone. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Umorzenie akcji jest dopuszczalne za zgodg akcjonariusza posiadajgcego akcje, kiore majg byc¢
umorzone (umorzenie dobrowolne).

Wynagrodzenie z tytutu umorzenia akcji zostanie danemu akcjonariuszowi wyptacone w ciggu
30 (trzydziestu) dni od dnia podjecia uchwaty o umorzeniu akcji przez Walne Zgromadzenie.

Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposdb i warunki umorzenia akciji,
a w szczegolnosci wysokosc¢ i sposob wyptaty wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi z tytutu
umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia a takze sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, ktéra zgodnie
z art. 348 § 1 k. s. h. moze zosta¢ przeznaczona do podziatu, zastosowanie majg ust. 6 i 7. 6. Walne
Zgromadzenie podejmuje uchwate, w ktorej:

a) wyraza zgode na nabycie przez Zarzad akcji wkasnych Spétki w celu umorzenia;

b) przeznacza, w granicach okreslonych przez art. 348 § 1 k. s. h., okreslong cze$¢ zysku spdtki na
finansowanie nabycia akcji wkasnych w celu umorzenia;

c) okresla maksymalng liczbe i cene akcji wtasnych spokki, ktére majg zosta¢ nabyte w celu
umorzenia,;

d) okresla maksymalny okres w ramach ktérego Zarzad upowazniony jest do nabywania akgciji
wtasnych w celu umorzenia.

Po nabyciu akcji wtasnych w celu umorzenia Zarzad niezwtocznie zwotuje Walne Zgromadzenie w celu
powziecia przez nie uchwaty o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego.

V. Organy Spofki

§7

Organami Spofki sa:

a)
b)
c)

Zarzad,
Rada Nadzorcza,
Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD SPOLKI.

§8
Zarzad Spotki sklada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw, przy czym w skiad Zarzgdu wchodzi
Prezes i mogg wchodzi¢ Cztonkowie Zarzadu.

Kadencja czlonkéw Zarzadu jest kadencjg faczng i trwa 5 (pieé¢) lat). Czlonkowie Zarzgdu mogg by¢
powotywani na kolejne kadencje.

Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzgdu oraz wybiera jego cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzgdu.
4
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10.

Rada Nadzorcza moze odwotaé, zawiesi¢ w czynno$ciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkow
Zarzadu przed uptywem kadenciji.

Odwotanie czionkéw Zarzgdu nie uchybia ich roszczeniom z umowy o prace.

Zawieszenie w czynnosciach i odwotanie czionka Zarzgdu moze nastgpi¢ z waznych powodéw na mocy
uchwaty Rady Nadzorczej. Cztonek Zarzadu moze by¢ zawieszony w swych czynnosciach na okres nie
dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce.

Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi
ani tez uczestniczy¢ w Spotce konkurencyjnej, jako wspolnik jawny lub czionek organow.
Rada Nadzorcza ustala wynagrodzenie dla cztonkéw Zarzadu.

Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzgadu. Szczegodlne jego uprawnienia w tym zakresie okresla
Regulamin Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku rownosci gtoséw, decyduje
gtos Prezesa Zarzadu Spoétki.

§9

Zarzad Spodiki zarzadza Spotkg zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami i zgodnie
z postanowieniami tego Statutu oraz reprezentuje jg na zewnatrz.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spotki nie zastrzezone ustawg lub
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do
kompetencji Zarzadu.

Tryb dziatania Zarzadu okresli szczegdtowo Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzgdu uchwala Zarzad
Spoiki a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczenh woli w imieniu Spotki upowaznieni sa:

a) Dwéch czionkéw Zarzadu tgcznie lub cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem w przypadku
zaciggania zobowigzan lub rozporzgdzania prawem.

b) Kazdy z czionkéw Zarzgdu samodzielnie w przypadku pozostatych oswiadczen woli nie
stanowigcych zaciggania zobowigzan lub rozporzgdzania prawem

W przypadku jakiegokolwiek sporu pomiedzy Spotkg a cztonkiem Zarzadu Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza lub pethomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Pracownicy Spofki podlegajg Zarzgdowi, ktéry zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala im
wynagrodzenie za prace wedtug regulaminu wynagrodzen.

W przypadku Zarzadu jednoosobowego oswiadczenia woli w imieniu Spoétki sktada jednoosobowo
Prezes Zarzadu.

Prokurentéw powotuje Zarzad Spétki.
Zarzad moze ustanawia¢ petnomocnikdow.

§ 10

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny czionek Rady Nadzorczej upowazniony uchwatg Rady
Nadzorczej zawiera w imieniu Spotki umowy o prace lub inne umowy pomiedzy cztonkami Zarzgdu a Spotka,
w tym samym trybie dokonuje sie w imieniu Spotki innych czynno$ci zwigzanych ze stosunkiem pracy lub
innym stosunkiem umownym czionka Zarzgdu.

B. RADA NADZORCZA

§11

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw w tym Przewodniczgcego i Zastepcy
Przewodniczacego z zastrzezeniem regulaciji ust. 3.

Czilonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.
llekro¢ liczba czionkéw Rady Nadzorczej ulegnie zmniejszeniu ponizej 5 czionkéw, Rada Nadzorcza
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10.

w trakcie trwania danej kadencji moze powotaé do swojego sktadu jednego cztonka w drodze uchwaty
o dokooptowaniu.

Dokooptowani cztonkowie winni zostaé zatwierdzeni przez najblizsze Walne Zgromadzenie, a ich
mandaty wygasajg z uptywem kadencji Rady.

W przypadku niezatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Iub nieprzedstawienia Walnemu
Zgromadzeniu uchwaly Rady o kooptacji, mandaty dokooptowanych czionkéw wygasajg z chwilg
zamkniecia Walnego Zgromadzenia, o ktérym mowa w ust. 4

§12

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (pie¢) lat. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierani sg na okres
wspolnej kadencji.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu zatwierdzonego przez
Walne Zgromadzenie.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy mu Przewodniczgcy a w razie jego nieobecnosci
Zastepca Przewodniczgcego. Przewodniczgcy ustepujgcej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze
posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia powinny
sie odby¢ co najmniej 4 (cztery) razy w roku. Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwotane w kazdej
chwili.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje sie za uprzednim 7 (siedmio) dniowym powiadomieniem listem
poleconym lub pocztg elektroniczng na adresy wskazane przez cztonkow Rady Nadzorczej, chyba ze
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania
powyzszego 7 (siedmio) dniowego powiadomienia.

Cztonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swdj gtos na
pidmie za posrednictwem innego czionka Rady. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywac za posrednictwem telefonu lub poczty elektroniczne;j.
Szczegotowy tryb dziatania rady nadzorczej, w tym zwotywania i odbywania posiedzehn oraz
podejmowania uchwat okresla Regulamin Rady Nadzorcze;.

W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete w drodze
pisemnego gtosowania zarzgdzonego przez Przewodniczgcego lub w razie jego nieobecnosci Zastepce
Przewodniczgcego, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na tres¢ uchwat lub na
pisemne gtosowanie. Za date uchwaly uwaza sie date ztozenia podpisu przez Przewodniczgcego lub
Zastepce Przewodniczgcego, jesli glosowanie pisemne zarzadzit Zastepca Przewodniczgcego.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkéw
a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszo$cig gtosow.
§13

Rada Nadzorcza sprawuje stalty nadzoér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

Oprécz innych spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu lub przepisami prawa do
szczegolnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdan finansowych, oceny sprawozdania Zarzgdu Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co
do podziatu zyskéw albo pokrycia strat i sktadania Walnemu Zgromadzeniu pisemnego
sprawozdania z tych czynnosci,

b) powolywanie i odwotywanie czionkéw Zarzadu Spotki oraz zawieszanie w czynnosciach
poszczegodlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzgdu Spoiki, na zasadach okreslonych w § 8,

c) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,
d) ustalanie wynagrodzenia cztionkéw Zarzgdu,
6
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g)

h)

K)

zatwierdzanie wieloletnich strategicznych planéw gospodarczych Spoétki (business plan), ktéry
powinien obejmowac co najmniej wieloletni plan strategiczny, plan przychodéw i kosztéw na
kazdy rok prognoz, a takze prognozy bilansu oraz planéw inwestycyjnych na poszczegélne lata
prognoz,

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke pozyczek i kredytdow w kwotach przewyzszajgcych
jednorazowo réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 1.000.000,00 EUR (jeden milion euro) przeliczonych
na ztote wedtug tabeli kursu $redniego walut NBP dla EUR z dnia zaciggniecia zobowigzania,

wyrazanie zgody na udzielanie przez Spotke poreczeh oraz na zacigganie przez Spodtke
zobowigzan z tytutu poreczen, gwarancji i innych zobowigzan pozabilansowych, w wysoko$ci
kwot powyzej 500.000 EUR (piecset tysiecy euro), przeliczonych wedtug tabeli kurséw $rednich
NBP dla walut z dnia dokonania w/w czynno$ci,

wyrazanie zgody na ustanowienie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na zabezpieczenie i innych
obcigzen majatku Spdétki, w wysokosci powyzej 1.000.000,00 EUR (jeden milion euro)
przeliczonych na ziote wedtug tabeli kursu $redniego walut NBP dla EUR z dnia dokonania
czynnosci,

wyrazanie zgody na emisje instrumentéw dtuznych, w wysokosci powyzej 1.000.000 EUR jeden
milion euro), przeliczonych na ziote wedtug tabeli kurséw $rednich NBP dla walut z dnia
dokonania emisiji,

wyrazanie zgody na nabycie i zbycie skfadnika majgtku Spétki, ktérego warto$¢ przekracza
500.000 EUR (piecset tysiecy euro), przeliczonych wedtug tabeli kurséw srednich NBP dla walut
z dnia dokonania, z wytgczeniem zapasow zbywanych w ramach normalnej dziatalnosci.,
wyrazenie zgody na zawieranie umoéw pomiedzy Spétkg a czionkami Zarzgdu Spoiki,
Akcjonariuszami Spétki posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki lub podmiotami powigzanymi z cztonkiem Zarzadu Spdtki lub ktérymkolwiek
Akcjonariuszem Spétki posiadajagcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

wyrazanie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, prawa uzytkowania
wieczystego, zbywalnego spétdzielczego prawa lub udziatu w tych prawach, jezeli dokonanie tych
czynnosci powoduje zaciggniecie zobowigzania lub rozporzgdzenie prawem w wysokosci
powyzej 1.000.000,00 EUR (jeden milion euro ) przeliczonych na ziote wediug tabeli kursu
Sredniego walut NBP dla EUR z dnia dokonania czynno$ci).

wybér biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki,

rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzanie Regulaminu Komitetu Audytu (o ile taki zostanie w Spodtce powotany) oraz kazdej
jego zmiany,

na wypfate przez Spétke akcjonariuszom zaliczki na poczet przysztej dywidendy,

wyrazania zgody Zarzgdowi Spoétki na pozbawienie prawa poboru w catosci lub w czesci
dotyczacego kazdego podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego

§14

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Cztonkom Rady moze zosta¢ przyznane wynagrodzenie. Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej
okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztow zwigzanych z udzialem w pracach Rady.

Rada Nadzorcza moze delegowaé 1 (jednego) lub kilku sposréd swoich cztonkéw do indywidualnego
wykonywania czynno$ci nadzorczych.

Czionkowie Rady Nadzorczej delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru otrzymuijg
osobne wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ ustala Walne Zgromadzenie. Do takich czionkéw Rady
Nadzorczej stosuje sie zakaz konkurencji, o ktérym mowa w art. 380 Kodeksu spoétek handlowych.

O zaistniatym konflikcie interesow czionek Rady Nadzorczej powinien poinformowaé pozostatych
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cztonkéw Rady Nadzorczej i powstrzymaé sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad
przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséw.

7. Czlonkowie Rady Nadzorczej powinni zachowywaé petng lojalnos¢ wobec Spétki i uchyla¢ sie od
dziatan, ktére mogtyby prowadzi¢é wytgcznie do realizacji wiasnych korzysci materialnych,
w szczegoblnodci zobowigzani sg do zachowania tajemnicy stuzbowej zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz niewykorzystywania do dziatarn konkurencyjnych wobec Spétki.

8. Czionkowie Rady Nadzorczej nie powinni rezygnowac z petnienia funkcji w trakcie kadencji bez
waznego powodu, jezeli mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie Rady Nadzorczej, a w szczegdlnosci
mogtoby to uniemozliwi¢ terminowe podjecie przez Rade Nadzorczg istotnej uchwaty.

§15

1. Przynajmniej dwéch czionkéw Rady Nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od Spofki i od
podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spotkg (podmiotdéw powigzanych). Szczegotowe
kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej okres$la ust. 2 ponizej.

2. Zaniezaleznego czionka Rady Nadzorczej bedzie uznana osoba:

1) niebedgca, w okresie ostatnich trzech lat, pracownikiem Spétki ani Podmiotu Powigzanego,

2) niebedgca, w okresie ostatnich pieciu lat, czlonkiem organéw zarzgdzajgcych Spétki albo
cztonkiem organow zarzadzajgcych lub nadzorczych podmiotu powigzanego,

3) niebedgca akcjonariuszem, dysponujgcym co najmniej 5% (pie¢ procent) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki lub na walnym zgromadzeniu podmiotu powigzanego,

4) niebedaca cztonkiem witadz nadzorczych lub zarzgdzajgcych lub pracownikiem akcjonariusza,
dysponujgcym co najmniej 5% (pie¢ procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub na
walnym zgromadzeniu podmiotu powigzanego,

5) ktéra nie otrzymuje i nie otrzymata od Spoitki lub od podmiotu powigzanego wynagrodzenia
w znaczgcej wysokosci, z wyjagtkiem wynagrodzen (opcji i innych swiadczen) otrzymywanych od
Spoiki jako wynagrodzenia cztonka Rady Nadzorczej uchwalone przez Walne Zgromadzenie,

6) ktora nie utrzymuje i nie utrzymywata w ciggu ostatniego roku znaczacych stosunkéw
handlowych ze Spétkg lub z podmiotem powigzanym ze Spotka,

7) ktéra nie jest i nie byta w okresie ostatnich trzech lat wspdlnikiem, cztonkiem organdéw lub
pracownikiem biegtego rewidenta badajgcego sprawozdania finansowe Spétki lub podmiotu
powigzanego ze Spéika,

8) ktdra nie petnita funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez okres dtuzszy niz trzy kadencje,

9) niebedgca wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka albo osobg
pozostajgcg w stosunku przysposobienia z ktérgkolwiek z os6b wymienionych w punktach od 1)
do 8).

3. W rozumieniu niniejszego Statutu:

1) ,podmiot powigzany” to spotka powigzana, o ktérej mowa w art. 5 § 1 pkt 5 Kodeksu spétek
handlowych,

2) ,podmiot zalezny” innego podmiotu (,podmiot dominujgcy”) to podmiot zalezny w rozumieniu
art. 4 pkt 15 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,

3) ,znaczgca wysokos¢ wynagrodzenia” lub ,znaczace stosunki handlowe” oznacza odpowiednio
wynagrodzenie roczne lub roczny obrét towarami (ustugami) o réwnowarto$ci w ztotych
przekraczajgcej 10.000 EUR (dziesiec tysiecy).

4. Kryteria niezaleznosci czionka Rady Nadzorczej muszg by¢ spetnione przez caly okres trwania
mandatu.

5. W celu powotania cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 do ust. 4
powyzej, akcjonariusze zgtaszajgcy kandydatury cztonkéw Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, sg kazdorazowo zobowigzani do uzasadnienia swoich propozycji osobowych, wigcznie
ze ztozeniem oswiadczenia o spetnianiu lub niespetnianiu przez kandydata kryterium ,niezaleznego
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cztonka Rady Nadzorczej” w rozumieniu ust. 1 do ust. 4.

Cztonek Rady Nadzorczej ma obowigzek przekazaé Zarzgdowi informacje na temat swoich powigzan
(ekonomicznych, rodzinnych Ilub innych, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko czionka Rady
Nadzorczej w rozstrzyganej sprawie) z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie
mniej niz 5% (pie¢ procent) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

§16

Rada Nadzorcza moze tworzy¢ komitety wewnetrzne.

Szczegotowy zakres praw i obowigzkéw oraz tryb pracy komitetéw utworzonych przez Rade Nadzorczg
okresla regulamin Rady Nadzorczej.

Z zastrzezeniem ust. 4 w ramach Rady Nadzorczej ustanawia si¢ Komitet Audytu, sktadajgcy sie z
trzech cztonkdéw, wybieranych sposréd cztonkéw Rady Nadzorczej, powotywanych i odwotywanych
w drodze uchwaty Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza, ustanowiona w sktadzie 5 (pieciu) czionkdw moze podjaé uchwate o powierzeniu
zadan Komitetu Audytu Radzie Nadzorczej in corpore. W takim przypadku postanowienia Statutu oraz
regulamindw wewnetrznych w zakresie zadan oraz funkcjonowania Komitetu stosuje sie w stosunku do
Rady Nadzorczej odpowiednio.

Wiekszos¢ czionkéw Komitetu Audytu, w tym jego Przewodniczacy, jest niezalezna od Spoiki.
W zakresie spetniania warunkéw niezaleznosci czionka Komitetu Audytu stosuje sie odpowiednio
przepisy ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. Przynajmniej
jeden czionek Komitetu powinien posiada¢ kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji
finansowej jak rowniez znajomo$c¢ branzy, w ktorej dziata Spotka.

Szczegotowy zakres zadan Komitetu Audytu oraz spraw nalezacych do kompetencji Rady Nadzorczej,
w ktoérych Rada zasiega opinii Komitetu Audytu okresla Regulamin Rady Nadzorczej. Szczegoétowe
zasady dziatania oraz zadania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu, zatwierdzany
uchwatg Rady Nadzorczej.

C. WALNE ZGROMADZENIE.
§17

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do 6 (sze$¢) miesiecy po zakonczeniu
roku obrotowego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoétki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny

wniosek Rady Nadzorczej, lub zgodnie z trescig art. 400 § 1 kodeksu spétek handlowych na wniosek
Akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego Spoiki.

§18

W sprawach nie objetych porzadkiem obrad nie mozna powzig¢ uchwaty, chyba Zze caty kapitat
zakfadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego
powziecia uchwaty.

Whnioski o charakterze porzadkowym oraz wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia mogg by¢ uchwalane, mimo ze nie byty umieszczone w porzgdku obrad.

Uchwaty mozna powzig¢ mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzgdku obrad.

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitalu zakladowego moga zadaé
umieszczenia poszczegoélnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
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§19
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki.
§20

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych Akcjonariuszy lub
reprezentowanych akciji o ile Statut lub bezwzglednie obowigzujacy przepis prawa nie stanowig inacze;j.

§ 21

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw Akcjonariuszy
obecnych na Zgromadzeniu, o ile bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa lub niniejszy Statut nie
stanowig inaczej.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akg;ji.

Walne Zgromadzenie moze zarzadzaé¢ przerwy w obradach wiekszoscig 2/3 (dwdch trzecich) gtosow.
tacznie przerwy nie moga trwac diuzej niz 30 (trzydziesci) dni.

§ 22

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania Rady
Nadzorczej oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) podejmowanie uchwaty o podziale zyskéw albo o pokryciu straty,

c) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej

d) udzielanie cztonkom organdw Spdtki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw

e) potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spétki

f)  rozwigzanie Spoiki,

g) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

h) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

i) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

j)  ustalenie zasad wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

k) tworzenie i znoszenie funduszy celowych,

[)  zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spoiki,

m) zmiana Statutu Spdiki,

n) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje i obligacji z prawem pierwszenstwa,

0) wybdr likwidatoréw,

p) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spofki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru.

Oprécz spraw wymienionych w § 22 ust 1, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy
okreslone w przepisach prawa lub w Statucie.

Nabycie i zbycie nieruchomo$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub prawie
uzytkowania wieczystego, nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§23

Glosowanie na Walnych Zgromadzeniach jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach
oraz nad wnioskami o odwofanie czionkdéw organdéw Spotki lub likwidatoréow, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci jak réwniez w sprawach osobowych. Tajne gtosowanie nalezy zarzadzi¢ na zadanie
cho¢by jednego 2z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu. Walne
Zgromadzenie moze powzigé uchwate o uchyleniu tajnosci gtosowania w sprawach dotyczgcych
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wyboru komisji powotywanych przez Walne Zgromadzenie.

Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadajg zawsze w jawnym gtosowaniu
imiennym.

VI. Gospodarka Spoétki.
§24

Na pokrycie strat bilansowych Spoétka utworzy kapitat zapasowy, do ktérego bedzie przelewane co
najmniej 8% (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmnie;j
1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

Spotka utworzy takze:

a) kapitat rezerwowy - na pokrycie poszczegolnych wydatkéw Ilub strat oraz na fundusz
niepodzielonego zysku, przeznaczonego do wyptaty w latach nastepnych,

b) fundusze celowe, ktére mogg by¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia znoszone i wykorzystywane
stosownie do potrzeb,

Zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegoélnosci na:
a) kapitat zapasowy,
b) inwestycje,
c) dodatkowy kapitat rezerwowy tworzony w Spoice,
d) dywidendy dla Akcjonariuszy,
e) inne cele okre$lone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Dzieh dywidendy oraz termin wypfaty dywidendy zostang ustalone zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

Zarzad jest uprawniony do wyptaty, za zgodg Rady Nadzorczej, zaliczek na poczet przewidywanej
dywidendy zgodnie z wymogami i w trybie okreslonym w Kodeksie spétek handlowych.

§ 25

Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.
Rachunkowos¢ Spotki bedzie prowadzona zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w Polsce.

Zarzad Spotki jest zobowigzany do niezwtocznego powiadamiania Rady Nadzorczej o wszystkich
nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowej i prawnej Spofki lub istotnych naruszeniach umow,
ktorych strong jest Spotka.

VIl. Postanowienia Koncowe

§ 26

Rozwigzanie Spétki nastepuje po przeprowadzeniu likwidaciji
Likwidacje prowadzi sie pod firmg Spotki z dodatkiem w likwidacji
Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi odmiennie.

Majatek Spotki pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie miedzy
Akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

Rozwigzanie Spotki powoduja:
a) uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Spotki,
b) ogtoszenie upadtosci Spotki

§ 27

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie obowigzujgce przepisy prawa.
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