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LUBLIN S.A.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ

INTERBUD-LUBLIN S.A. W 2015 ROKU

Lublin, 9 maja 2016 r.



I. Sktad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza INTERBUD-LUBLIN S.A. dziata zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek
handlowych i innych obowigzujacych przepiséw prawa, Statutu Spoétki oraz postanowien Regulaminu
Rady Nadzorczej, a takze zgodnie z wytycznymi Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016
(,DPSN 2016”).

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2015 roku przedstawiat sie w sposéb nastepujacy:

Pan Jan Pomorski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Witold Matacz Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pan Henryk Dgbrowski Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Agata Matacz-Rynkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wtodzimierz Jan Sitko Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Matusiak Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa piec lat.

W dniu 29 grudnia 2015 Pan Wtodzimierz Sitko ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej oraz Komitetu Audytu INTERBUD-LUBLIN S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej prezentowat sie nastepujaco:
Jan Pomorski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Witold Matacz — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

Agata Matacz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Henryk Dgbrowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania sktad Rady pozostaje niezmieniony.

Il. Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej w 2015 roku

W okresie sprawozdawczym przedmiotem posiedzen Rady Nadzorczej byta kontrola i nadzér nad
biezgcg dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

W roku obrotowym zakornczonym 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza odbyta posiedzenia w

nastepujgcych dniach:

1. 19 marca 2015 roku — w skfadzie: Pan J. Pomorski, Pan W. Matacz, Pan H. Dgbrowski, Pan W.
Sitko, Pan M. Matusiak;

2. 2 kwietnia 2015 roku- w sktadzie: Pan J. Pomorski, Pan W. Matacz, Pan H. Dgbrowski, Pan M.

Matusiak, Pani Agata Matacz-Rynkiewicz;

22 maja 2015 roku — w petnym sktadzie;

4, 21 wrzednia 2015 roku - w sktadzie: Pan J. Pomorski, Pan W. Matacz, Pan W. Sitko, Pan M.
Matusiak, Pani Agata Matacz-Rynkiewicz;

5. 5 listopada 2015 roku — w petnym sktadzie;

6. 10 grudnia 2015 roku- w sktadzie: Pan J. Pomorski, Pan W. Matacz, Pan H. Dgbrowski, Pan M.
Matusiak, Pani Agata Matacz-Rynkiewicz;

7. 19 grudnia 2015 roku - w sktadzie: w sktadzie: Pan J. Pomorski, Pan W. Matacz, Pan H. Dgbrowski,
Pan M. Matusiak, Pani Agata Matacz-Rynkiewicz;

8. 29 grudnia 2015 roku — w petnym sktadzie.
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Dodatkowo Rada Nadzorcza INTERBUD-LUBLIN S.A. czterokrotnie zajeta stanowisko w istotnych
sprawach Spétki w trybie obiegowym.

Ponadto, po zakoniczeniu roku obrotowego 2015, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania,
Rada Nadzorcza spotkata sie na posiedzeniu w dniu 29 lutego 2016 roku.

Rada Nadzorcza dyskutowata o sprawach dotyczgcych m.in.:

e \Wyrazenia zgdd na zaciggniecie zobowigzan, zmiane zabezpieczen, wydtuzenia okresu
kredytowania;
e \Wyrazenia zgody na poreczenie przez Spotke wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji
planowanych do wyemitowania przez spoétke zalezng INTERBUD-BUDOWNICTWO SA;
e QOceny biezacej sytuacji biznesowej w poszczegdinych segmentach dziatalnosci Spotki oraz
Grupy Kapitatowej;
e Zmian w skfadzie Zarzadu;
e Woyrazenia zgdd na zbycie aktywow;
e \Wyrazenia zgdéd na zbycie poprzez wniesienie aportu w postaci nieruchomosci oraz
poniesionych naktadéw inwestycyjnych do spétek zaleznych;
e Zalecen Komitetu Audytu;
e Oceny sprawozdania finansowego Spoétki oraz ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki w 2014 roku oraz wniosku Zarzgdu w sprawie pokrycia straty za rok 2014;
e Oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INTERBUD-LUBLIN
za 2014 rok oraz ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2014 roku;
e Funkcjonowanie systemu kontrolingu i kontroli wewnetrznej w Spofce;
e Analizy korespondencji z Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego;
e Przyjecia sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2014 zawierajgcego zwiezlg
sytuacje Spotki;
e Zaopiniowania porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, przedstawionego
przez Zarzad.
Dokonujgc samooceny dziatalnosci, Rada Nadzorcza stwierdza, ze obowigzki i uprawnienia Rady
Nadzorczej zostaty opisane w Regulaminie Rady Nadzorczej, ktdrego aktualng wersje przyjeto Walne
Zgromadzenie w dniu 23.02.2010r. Rada Nadzorcza spetnia kryteria niezaleznosci okreslone przez
Ustawe o Rachunkowosci. Rada Nadzorcza ze swojego sktadu powotata Komitet Audytu.

Kryteria niezaleznosci, okreslone stosownie do zasady I1.Z.4 Dobrych praktyk spétek notowanych na
GPW 2016, spetniajg nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej: Pan Jan Pomorski, Pan Henryk
Dgbrowski oraz Pan Maciej Matusiak.

Rada Nadzorcza prowadzita swojg dziatalnos¢ w trybie posiedzen zwotywanych przez
Przewodniczgcego Rady, na ktérych zawsze byto kworum wymagane przepisami prawa i zdolne do
podejmowania uchwat.

Z wszystkich posiedzen sporzadzone zostaty protokoty, wszystkie prawidtowo przyjete i podpisane.
Podpisywane i kolejno numerowane byty tez wszystkie uchwaty Rady. Jednoczesnie Rada Nadzorcza
podjeta szereg uchwat drogg obiegowsg, poza posiedzeniem Rady.

W okresie objetym sprawozdaniem Rada Nadzorcza na biezgco uzyskiwata informacje od Zarzadu
dotyczgce sytuacji finansowej Spotki, przedsiewzie¢ realizowanych przez Spotke, wspodtpracy z
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kontrahentami oraz procesu restrukturyzacji i reorganizacji wewnetrznej. Wykonujgc swoje
obowigzki Rada Nadzorcza pozyskiwata informacje konieczne do ich realizacji, z przedstawianych
przez Zarzad na posiedzeniach Rady Nadzorczej dokumentéw i informacji oraz prezentacji i
wyjasnien przedstawianych przez Zarzad i -w razie potrzeby -przez pracownikéw Spoétki lub
ekspertéw. Rada Nadzorcza stwierdza, ze wspdtpraca z Zarzadem ,INTERBUD-LUBLIN” SA
przebiegata bez zaktécen, z tym wyjatkiem, ze w grudniu 2015 roku Rada Nadzorcza wezwata Zarzad
do ztozenia oswiadczenia, iz ztozony do Sadu 21 grudnia 2015 roku wniosek o ogtoszenie upadtosci
Spotki z mozliwoscia zawarcia ukfadu zostat ztozony bez konsultacji i powiadomienia Rady
Nadzorczej. Praca Rady Nadzorczej odbywata sie sprawnie, przy wspdtudziale wszystkich jej
Cztonkow. Szczegotowe czynnosci podejmowane przez Rade Nadzorczg znajdujg odzwierciedlenie w
protokotach posiedzen, ktére znajdujg sie w siedzibie Spotki.

W opinii cztonkdw Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza INTERBUD-LUBLIN SA wywigzata sie
prawidtowo ze wszystkich obowigzkéw wynikajgcych z przepisow prawa, Statutu Spotki,
regulamindw obowigzujgcych w Spétce oraz Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

lll. Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Audytu.

Informacje ogdlne o Komitecie Audytu

W 2015 roku sktad Komitetu Audytu wchodzili:
a) Henryk Dabrowski - Przewodniczacy Komitetu;
b) Wtodzimierz Sitko - Cztonek Komitetu;

c) Maciej Matusiak - Cztonek Komitetu.

W dniu 29 grudnia 2015 roku Pan Wiodzimierz Sitko ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Komitetu Audytu INTERBUD-LUBLIN S.A. Do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania z
Dziatalnosci Rady Nadzorczej sktad Komitetu Audytu jest dwuosobowy. Pan Henryk Dgbrowski
spetnia wymogi okreslone w art. 86 ust. 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Do zadarn wchodzgcych w zakres obowigzkéw Komitetu Audytu nalezg w szczegélnosci:

* monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

e monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem;

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

e monitorowanie niezaleznos$ci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w przypadku swiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
Ustawy o biegtych rewidentach, takich jak np. ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych i
podatkowych, doradztwo podatkowe.

Ponadto do obowigzkédw Komitetu Audytu nalezg sprawy wskazane w § 10 ust. 11 Regulaminu Rady
Nadzorczej ,INTERBUD-LUBLIN” S.A., a mianowicie:

a) wsparcie Rady Nadzorczej w zakresie monitorowania rzetelnosci informacji finansowych
przekazywanych przez Spoétke;
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b) analiza wewnetrznych zasad kontroli i zarzgdzania ryzykiem w Spétce;

c) wydawanie Radzie Nadzorczej opinii w zakresie wyboru, powotania, ponownego powotania i
odwotania biegtego rewidenta w Spéfce;

d) analiza wszystkich kwestii zwigzanych z audytem zewnetrznym, w tym monitoring niezaleznosci
rewidenta zewnetrznego oraz jego obiektywizmu, miedzy innymi poprzez okreslenie zasad
wspotpracy z firmami audytorskimi na innych ptaszczyznach niz audyt sprawozdan finansowych
Spofki;

e) analiza skutecznosci procesu kontroli zewnetrznej;

f) przeglad transakcji z podmiotami powigzanymi.

W roku sprawozdawczym Komitet Audytu odbyt 5 posiedzen w nastepujgcych datach:
1. 19 marca 2015 roku - w petnym skfadzie;

2 kwietnia 2015 roku - w sktadzie: Pan H. Dgbrowski, Pan M. Matusiak;

22 maja 2015 roku - w petnym skfadzie;

5 listopada 2015 roku — w petnym sktadzie;

10 grudnia 2015 roku- w sktadzie: Pan H. Dgbrowski, Pan M. Matusiak.

vk wnN

W 2015 roku Komitet Audytu monitorowat i omawiat biezgcg sytuacje finansowa jak réwniez
stosowane przez Spétke rozwigzania rachunkowe Grupy w trakcie cyklicznych spotkan w ktoérych
poza cztonkami ww. Komitetu uczestniczyt rdwniez wspotpracujacy ze Spotka Biegty Rewident oraz
przedstawiciele stuzb finansowych Spoétki. W trakcie spotkann omawiana byta aktualna sytuacja
finansowa Grupy a takze ryzyka zwigzane z jej zmiang. Dodatkowo omawiany byt zakres prac
wykonany przez Biegtego Rewidenta w ramach weryfikacji sprawozdan finansowych odpowiednio
potrocznych oraz rocznych. Komitet Audytu wielokrotnie zwracat uwage na proces inwentaryzacji
majatku Spotki. W dniu 29 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza powierzyta Cztonkom Komitetu Audytu
wykonanie audytu sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotki, w tym zbadania przestanek do ztozenia
whniosku o upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia ukfadu.

IV. Zwiezta ocena sytuacji Spotki w 2015 roku

W ocenie Rady Nadzorczej sytuacja gospodarcza i finansowa Spétki, pomimo znacznej poprawy
wynikéw finansowych w stosunku do 2014 roku, jest trudna.

Suma bilansowa na dzienn 31 grudnia 2015 roku zmniejszyta sie 0 21,4% w stosunku do stanu na
koniec 2014 roku. Zwiekszenie odnotowano po stronie nieruchomosci inwestycyjnych o 80,0% tj. o
19 122,5 tys. zt, miedzy innymi w zwigzku z poniesieniem nakfadéw na te inwestycje w wysokosci
11 504,5 tys. zt oraz z wyceng tych nieruchomosci do wartosci godziwej w wysokosci 11 703,8 tys. zt.
Z kolei zmniejszenie wartosci aktywoéw wynikato ze spadku zapaséw o 61,5% w zwigzku z
zakoniczeniem prowadzonych projektéw deweloperskich i ich sprzedaza oraz przekazaniem czesci
dziatek do spotek zaleznych w postaci aportu i naleznosci krétkoterminowych (poniesione nakfady
inwestycyjne). Po stronie pasywéw wzrdst kapitat wtasny o 32,5% na skutek osiggnietego zysku za
2015 rok w wysokosci 6 980,5 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spotka odnotowata znaczny spadek przychodéw z dziatalnosci
budowlanej. Na koniec 2015 roku przychody w tym segmencie wynosity 41,35 min zt. Jest to wartos¢
nizsza o 33,41 min zt w stosunku do 2014 roku (spadek o ponad 50%). Znaczny spadek przychodéw w
tym segmencie wynikat z ograniczenia aktywnosci w obszarze wykonywania robét budowlanych dla
klientéw zewnetrznych. Na dzien bilansowy Spdtka nie posiada portfela zlecen kontraktéw
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budowlanych. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z MSSF 5 w rocznym sprawozdaniu finansowym
wyniki segmentu budowlanego zostaty wykazane jako dziatalno$é zaniechana.

W roku 2015 sprzedaz ogdtem Spotki zamkneta sie kwotg 46 606 tys. zt, wobec 17 043 tys. zt w roku
poprzednim. W segmencie deweloperskim miat miejsce znaczny wzrost przychodéw o 38,45 min zt w
stosunku do 2014 roku. Wzrost sprzedazy wynikat z zaksiegowania do sprzedazy w 2015 roku, 206
mieszkan oraz 191 miejsc postojowych w budynkach na inwestycjach Osiedle Nowy Felin oraz
Osiedle Brzozy Ill. W konsekwencji opisanego powyzej wzrostu przychoddéw ze sprzedazy w
segmencie deweloperskim Spdtka osiggneta na koniec 2015 roku zysk ze sprzedazy w wysokos$ci 8,13
min zt. Na wynik brutto Spotki wptynety koszty ogdlne (zarzadu i sprzedazy) w wysokosci 6,01 min zt,
ktére w porédwnaniu z analogicznym okresem zmniejszyty sie o 0,86 min zt, co jest spowodowane
podjetymi dziataniami optymalizujgcymi baze kosztowg m.in. w obszarze kosztéw osobowych. Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenia spadek kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzagdu w roku obrotowym
2015. Istotne znaczenie dla wynikéw Spoétki miaty pozostate przychody z dziatalnosci operacyjnej,
ktére na koniec 2015 roku wynosity 13,76 min zt. Ich wysokos¢ w gtéwnej mierze wynikata ze zmiany
sposobu wyceniania nieruchomosci inwestycyjnych. Spoétka na koniec 2015 roku wypracowata zysk
brutto na poziomie 8,28 miIn zt. Po uwzglednieniu podatku dochodowego wynik netto z dziatalnosci
kontynuowanej wynidst 5,79 min zt, za$ z dziatalnosci zaniechanej wynik netto wynidst 1,19 min zt.
taczny wynik netto wypracowany przez Spotke w 2015 roku wynidst 6,98 min zt.

W 2015 roku Spétka wypracowata przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 10 884
min zt. Byt to znaczacy wzrost w poréwnaniu do roku poprzedniego i wynikat on przede wszystkim ze
spadku zapaséw (sprzedaz gotowych lokali mieszkalnych) oraz wypracowanego zysku netto na
poziomie 9,5 min zt. Na uwage zastugujg ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, ktére
wyniosty (-) 7 ,4 min zt. Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaja w duzej mierze z
poniesionych nakfadéw inwestycyjnych na nieruchomosci zlokalizowane przy ul. Gesiej, ul. Jana
Pawta Il i Al. Krasnickiej w Lublinie. Dla poréwnania w 2014 roku Spétka osiggneta dodatnie
przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 35,3 min zt i wynikaty one z tytutu sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnych potozonych na terenie kompleksu handlowego Weglin Parki w
Lublinie oraz ze sprzedazy dziatek przy ul. Zembrzyckiej w Lublinie. Z kolei w obszarze dziatalnosci
finansowej miat miejsce odptyw gotowki zwigzany w szczegdlnosci ze sptatg zobowigzan
kredytowych. tacznie w 2015 roku Spétka zanotowata zmniejszenie stanu gotéwki o 209 tys. zt.

Wskazniki ptynnosci ksztattujg sie na bardzo niskim poziomie i informujg o istotnych problemach
Spoétki w zakresie mozliwosci regulowania zobowigzan.

Obecnie przed Spotka kluczowy krok czyli zaplanowana na dzien 31 maja 2016 roku pierwsza
rozprawa w Sadzie w zwigzku ze ztozonym wnioskiem o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu.

V. Opis systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem, compliance
oraz funkcji audytu wewnetrznego

,INTERBUD-LUBLIN” S.A. posiada pie¢ spotek zaleznych. Zarzad ,INTERBUD-LUBLIN” S.A. jest
odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spodtce, zarzgdzania ryzykiem oraz compliance.

Ze wzgledu na rodzaj i rozmiar dziatalnosci prowadzonej przez Spotke nie jest uzasadnione
wyodrebnienie w osobnych jednostkach organizacyjnych kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz funkcji audytu wewnetrznego. Tym
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samym realizacja zadan w powyzszym zakresie ma charakter rozproszony (niescentralizowany) i
odbywa sie w ramach poszczegdlnych piondw organizacyjnych Spotki.

Kontrola wewnetrzna to kazde dziatanie podejmowane przez Zarzad, ale réwniez Rade Nadzorczg i
kierownictwo w celu poprawy zarzadzania ryzkiem i zwiekszenia prawdopodobienistwa zrealizowania
ustalonych celéw i zadan. Kontrola wewnetrzna jest instrumentem wspomagajgcym podejmowanie
decyzji oraz wykrywanie btedéw i nieprawidfowosci. System kontroli wewnetrznej realizowany jest
na kilku ptaszczyznach. Kontrola funkcjonalna (samokontrola) inicjowana jest przez pracownika,
wynika z instrukcji stanowiskowej i rodzaju wykonywanej pracy. Kontrola biezgca wykonywana jest
w trakcie trwania procesdéw, projektéw i polega na biezagcym kontrolowaniu prawidtowosci ich
przebiegu.

Kontrola finansowa sprawowana jest przez pion finansowy (Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiegowy).
Gtéwny ksiegowy nadzoruje prace rachunkowosci i sprawuje kontrole nad prawidtowoscig i
rzetelnoscia dokumentacji bedacej podstawg prowadzenia rachunkowosci Spoétki. Dodatkowo
Gtéwny ksiegowy realizuje we wspdtpracy z innymi komdrkami organizacyjnymi Spotki proces
sporzadzania sprawozdan finansowych. Istotng role przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
petni réwniez Dyrektor Finansowy. Podczas procesu sporzgdzania sprawozdania finansowego
cztonkowie Zarzadu Spotki na biezgco zapoznajg sie z danymi finansowymi i sprawami opisanymi w
tym sprawozdaniu oraz zgtaszajg ewentualne kwestie oraz uwagi, ktére powinny by¢ uwzglednione
w tym sprawozdaniu. Na tym etapie nastepuje kontrola, identyfikacja ewentualnych ryzyk i ich
eliminacja. Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego jest ono przekazywane do badania biegtego
rewidenta. Zarzad ,INTERBUD-LUBLIN” S.A. podpisuje sprawozdanie finansowe przed uzyskaniem
opinii biegtego rewidenta z badania tegoz sprawozdania.

Badanie sprawozdania finansowego jest przeprowadzane przez podmiot do tego uprawniony,
wybrany przez Rade Nadzorcza. Spétka informowata, ze Rada Nadzorcza w dniu 16 lipca 2015 roku
podjeta decyzje w sprawie wyboru firmy DORADCA Zespét Doradcdw Finansowo-Ksiegowych Sp. z
0.0. z siedzibg w Lublinie wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 232, na podmiot
uprawniony do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za 2015 rok oraz na przeglad
$rodroczny.

Podczas procesu badania sprawozdania finansowego biegly rewident spotyka sie z cztonkami
Zarzagdu i cztonkami Komitetu Audytu w celu omodwienia wybranych kwestii zawartych w
sprawozdaniu. Ostateczna wersja sprawozdania finansowego jest ponownie czytana i podpisywana
przez osoby odpowiedzialne za jego przygotowanie.

Rada Nadzorcza corocznie dokonuje oceny sprawozdan finansowych Spétki. Zarzadzanie ryzykiem
Spotki w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych odbywa sie poprzez
identyfikacje obszaréw ryzyka, ich analize oraz realizacje dziatan koniecznych do jego ograniczenia
lub eliminacji.

Polityka zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki obejmuje nastepujace obszary:
e Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig operacyjng, w tym ryzyko zwigzane z realizacjg projektéw
deweloperskich, ryzyko zwigzane z infrastrukturg;
e Ryzyko zwigzane z otoczeniem, w tym ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng, ryzyko
konkurencji, zmiany prawne;
e Ryzyko finansowe, w tym ryzyko kredytowe, ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia.
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W ocenie Rady Nadzorczej system kontroli wewnetrznej byty w wystarczajgcym stopniu skuteczne i
adekwatne do struktury organizacyjnej i dziatalnosci catej Grupy Kapitatowej.

VI. Ocena sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza INTERBUD-LUBLIN SA dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 ksh, oswiadcza, iz dokonata
szczegdtowe] analizy przedstawionych przez Zarzad dokumentédw, a mianowicie: sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2015, sprawozdania Zarzadu z dziatalno$¢ Spétki za rok
obrotowy 2015, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INTERBUD-LUBLIN
za 2015 rok, sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej INTERBUD-LUBLIN za rok 2015 oraz
whniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku, a ponadto zapoznata sie z opiniami i raportami biegtych
rewidentdw dotyczacych badania wyzej wymienionych sprawozdan.

Po dokonaniu analizy powyzszych dokumentéw uwzgledniajac informacje zawarte w opinii biegtej
rewident badajgcej jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Rada Nadzorcza
stwierdza, iz:

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2015:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Spotki na dzient 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

e zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
(politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych;

e prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi
zmianami ),

e jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spotki.

Nie wnoszgc zastrzezen co do poprawnosci sporzadzenia sprawozdan finansowych za 2015 r., Rada
Nadzorcza zaleca Zarzadowi biezgcg ocene realnosci sciggniecia naleznosci oraz zwracanie uwagi na
sktad komisji inwentaryzacyjnych.

2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ,,INTERBUD-LUBLIN” SA w 2015 roku :

e W sposob rzetelny i prawidlowy odzwierciedla zaistniate w Spdétce w 2015 roku zdarzenia
gospodarcze oraz dziatania Zarzagdu w tym okresie,

e spefnia wymogi przepiséw prawa,

e zawiera informacje zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTERBUD-LUBLIN za rok 2015:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowe]j Grupy Kapitatowej INTERBUD-LUBLIN na dziert 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
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e zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
(politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach -stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych,

e prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdiniejszymi
zmianami ),

e jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa

4. sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej INTERBUD-LUBLIN w 2015 roku :

e W sposob rzetelny i prawidtowy odzwierciedla zaistniate w 2015 roku w Grupie Kapitatowej
INTERBUD-LUBLIN zdarzenia gospodarcze oraz podjete w tym okresie dziatania,

e spetnia wymogi okreslone w przepisach prawa,

e zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej INTERBUD-LUBLIN kwoty i informacje
pochodzace z skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Ponadto Rada Nadzorcza stwierdza, ze wyzej wymienione dokumenty sporzadzone zostaty zgodnie
ze stanem faktycznym, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Biorgc pod uwage wyniki oceny sprawozdan, jak réwniez catoksztatt uwarunkowan, w jakich
funkcjonowata Spétka i Grupa Kapitatowa w 2015 roku Rada Nadzorcza, przedstawiajgc niniejsze
sprawozdanie wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,INTERBUD-LUBLIN” Spétka
Akcyjna o:

e zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2015 rok,

¢ zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INTERBUD-LUBLIN
za 2015 rok,

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2015 roku;

e zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej INTERBUD-LUBLIN w 2015 r.

e podjecie uchwaty o podziale zysku za 2015 rok,

e zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej za 2015 rok,

e udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki z wykonania przez nich
obowigzkéw w 2015 roku.

VIl. Samoocena dziatalnosci Rady Nadzorczej Spotki

Rada Nadzorcza w swoich dziataniach kierowata sie interesem Spétki, uwzgledniajgc jednoczesnie
interes catej Grupy Kapitatowej INTERBUD-LUBLIN. W sktad Rady Nadzorczej wchodzity osoby
posiadajgce nalezytg wiedze i doswiadczenie zawodowe z dziedzin zarzadzania, ekonomii i finanséw,
jak i osoby posiadajgce znaczng wiedze z sektora dziatania Spotki. Rada Nadzorcza w zakresie swojej
dziatalnosci wykazata sie odpowiednim zaangazowaniem, sumiennoscia oraz rzetelnoscig.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zarzadzat sprawnie pracami Rady Nadzorczej i poswiecat niezbedna
ilos¢ czasu na efektywne petnienie swojej funkcji. Cztonkowie Rady Nadzorczej poswiecali optymalny
czas na prace Rady Nadzorczej zaréwno podczas formalnych posiedzen jak i pracy poza formalnymi
posiedzeniami Rady Nadzorczej — Cztonkowie Rady Nadzorczej brali we wszystkich posiedzeniach
Rady Nadzorczej w sktadzie osobowym umozliwiajgcym formalne podejmowanie decyzji bedac

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej INTERBUD-LUBLIN S.A. w 2015 roku 9



merytorycznie przygotowanymi do podejmowania uchwat. Cztonkowie Rady Nadzorczej, a zwtaszcza
Przewodniczacy oraz Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej pozostawali w statym kontakcie z
Prezesem Zarzadu przeprowadzajgc konsultacje w sprawach zwigzanych z dziatalnoscig Spoétki. Na
posiedzeniach Rady omawiane byly wszystkie kluczowe kwestie zwigzane z funkcjonowaniem Spéfki.

Wybrani cztonkowie Rady Nadzorczej petnili funkcje cztonkéw Komitetu Audytu. Rada Nadzorcza
ocenia, iz obowigzki Komitetu wykonywane byty wtasciwie.

Biorgc powyzisze pod uwage, w ocenie Rady Nadzorczej, Rada jest dobrze przygotowana do
wykonywania swoich ustawowych oraz statutowych kompetencji i wypetnia je w sposdb wtasciwy,
gwarantujgcy odpowiedni nadzér nad Spotkg, we wszystkich istotnych dziedzinach jej dziatalnosci.

VIIl. Ocena sposobu wypetniania przez Spotke obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad fadu korporacyjnego, okreslonych w
Regulaminie Gietdy Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz przepisach
dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sposobu wypetniania przez Spétke obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w regulaminie Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz przepisach dotyczacych informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych. Spétka opublikowata na swojej stronie
internetowej informacje dotyczgcy stosowania zasad tadu korporacyjnego okreslonych w zbiorze
Dobre praktyki spétek notowanych na GPW 2016. Spétka przekazywata przy uzyciu systemu ESPI
oraz publikowata na swojej stronie internetowej raporty biezgce i okresowe.

W ocenie Rady Nadzorczej, dziatania Spotki majg na celu poprawne i rzetelne wypetnianie przez
Spotke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego,
okreslonych w regulaminie Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. oraz przepisach
dotyczacych informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych.

IX. Informacja o braku polityki spotki w zakresie dziatalnosci sponsoringowej,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze

INTERBUD-LUBLIN S.A. nie prowadzi dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o
zblizonym charakterze i w zwigzku z tym nie posiada polityki w tym zakresie.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:
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Jan Pomorski Witold Matacz

Henryk Dgbrowski Agata Matacz-Rynkiewicz

Maciej Matusiak
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